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La croissance économique est la dynamique ascendante du volume quantitatif de fabrication et de consommation
des produits et des services. Le business innovateur est traditionnellement li¢ a des activités d’un risque élevé, ce qui
empéche aussi 1’attraction des investissements et, par conséquent, I'évaluation des risques dans l'activité d'innovation a
un réle particuliérement important.

Actualmente, persistd o multitudine de probleme si factori care neutralizeaza eforturile multor state in ceea
ce priveste cresterea economicad. La modul general, cresterea economica semnifica dinamica volumului can-
titativ de fabricare si consum a produselor si serviciilor, iar aceasta se masoara neutralizand influenta preturilor.

Pentru o crestere economica calitativa este foarte importanta evolutia structurii participantilor la cresterea
economica si rezultatele acesteia. Facand referire la structura participantilor la cresterea economica, se are in
vedere structura investitorilor interni. Tot mai des marile companii joaca rolul de investitori principali si reprezinta
puterea politica, economica si legislativa a statului. In comparatie cu sistemele si modelele economice vestice, in
China, India, Brazilia etc. nivelul de formare a clasei de mijloc in perioada postsovietica (inclusiv din Republica
investitiilor in economie.

La Inceputul secolului XXI economia mondiala cunoaste o turnura semnificativa: tarile cu un ritm intens de
dezvoltare au contribuit mai mult la dezvoltarea economicd mondiald comparativ cu statele vestice. Mentinand
acest ritm de dezvoltare pana in 2015, contributia acestor tari la cresterea economica mondiala anuala va spori
preponderent, iar spre anii 2045-2050 aceste tari vor ajunge tarile de vest dupa indicatorii macroeconomici
pe cap de locuitor. Acest lucru a devenit posibil si datorita faptului ca tarile vestice (Europa de Vest, SUA,
Canada, Japonia, Australia) nu impiedica dezvoltarea economici a statelor estice. In secolul XX am fost
martorii faptului ca unele state estice (Coreea de Sud, Hong Kongul, Singapore) dupa nivelul lor de dezvoltare
economicd deja au ajuns din urma tarile vestice; 1n acelasi timp, e de mentionat cé acest lucru a avut loc cu
acordul si ajutorul statelor vestice [1].

Se observa ca, de exemplu, cele mai sarace state ale lumii, precum Afganistan, Sudan, Somalia etc., nu doar
ca nu ajung din urma statele dezvoltate, dar devin din ce in ce mai Tnapoiate in comparatie cu ritmul mediu
de crestere economica. In acelasi timp, ritmul rapid de dezvoltare economica a Chinei, Indiei, Pakistanului,
Malaysiei, Indoneziei, Thailandei, Vietnamului, Braziliei, Argentinei, Turciei, Arabiei Saudite, Egiptului,
Rusiei, Ucrainei, Moldovei si a altor state postsovietice (numite in continuare tarile de Est), unde locuieste
mai bine de 2/3 din populatia lumii, aratd ca anume in aceste tari se realizeaza mai bine de 50% din cresterea
economici mondiala. In acelasi timp, 2-3% din cresterea economici a tarilor vestice sunt resimtite mult mai
bine comparativ cu 10% ce revin statelor estice [2].

Analiza caracterului cresterii economice in tarile postsovietice in ultimii 12-14 ani ne permite formularea
urmatoarelor teze:

In primul rand, in prezent nu este suficientd masurarea cresterii economice doar in baza principiului
mentionat mai sus — de neutralizare a influentei preturilor, dacé acesta nu asigura interconexiunea in acelasi
timp a economiilor nationale ale statelor in structurile mondiale.

Cresterea economica ,,In interior” (asa va fi numita cresterea masurata dupa dinamica cantitativa in diferite
perioade de timp), ludnd 1n consideratie globalizarea si interactiunea economiilor, nu semnifica o crestere din
punct de vedere calitativ.

Este important, de asemenea, ca si alte societéti, alte sisteme economice ,,sa fie martore” ale cresterii eco-
nomice a statului. Altfel spus, cresterea economica, in cadrul cdreia ritmul relatiilor externe (comertul exterior,
relatiile economice externe in diferite domenii, volumul investitiilor externe, ritmul de schimb in cadrul
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ramurilor cu tehnologii de varf) este superior ritmului de crestere economica general, este calitativa. In acest
caz, este vorba despre o dezvoltare la care sunt martore si participa si alte societati economice.

Din acest punct de vedere, analizand in dinamica tendintele de dezvoltare a relatiilor economice externe
ale fostelor tari sovietice, se identifica faptul cd nu intotdeauna ritmul de crestere a comertului exterior a fost
adecvat cresterii economice ,,in interior” (cercetarile statistice pe parcursul mai multor ani fac posibila ipoteza
ca cresterea comertului exterior trebuie s depaseasca cresterea economica ,,in interior” de 1,5-3 ori).

Cresterea economica in China (explozia investitiilor externe, cresterea schimburilor din ramurile cu teh-
nologii de varf) sau in India (in tehnologiile informationale, farmaceutica, invatdmant) duce la o interactiune
din ce in ce mai mare a economiilor acestor téri in industria mondiala si le face tot mai solicitate in calitate
de partener economic. Astfel, cresterea economicd in China si in India a fost mai calitativa. in acest mod,
totalitatea indicatorilor cresterii economice, masuratd dupa metodologia dinamicii volumului cantitativ, poate
fi corectata ludndu-se in consideratie dinamica relatiilor economice. Altfel spus, cresterea ,,in interior” nu
satisface cerintele cresterii economice calitative.

In al doilea rand, o importanti deosebita pentru cresterea calitativa are dinamica de concentrare si centra-
lizare a economiei atat sub aspect social, cat si geografic. Spre exemplu, 10 din cele mai bogate familii din
SUA detin 1% din bogitia nationald. In Rusia ele detin deja 3% din bogitia nationala, in Ucraina — 4,6%, in
Armenia — 15,9% etc. [3].

In aceste conditii, cand 15 ani de economie de piati devin mai concentrati decat 200-300 ani de capitalism,
cresterea economica ,,In interior” poate avea loc prin sdricirea incontinuu a unei mari parti din populatie.
De facto, in pofida faptului ca se insufld o caracteristica calitativa unei astfel de cresteri, aceasta nu este de
perspectiva si nu presupune avantaje strategice de dezvoltare.

Ca urmare a unei astfel de structuri de participanti la cresterea economica are loc incetinirea ritmului de
schimbadri in economie, In ramurile cu tehnologii de varf se da prioritate importului, diferite trepte concurentiale
duc la trecerea artificiald a fondurilor dintr-o ramura in alta. Astfel, ritmul rapid de crestere cantitativa in peri-
oada dominantad a cresterii economice inovationale, globalizarea bunurilor economice, interactiunea econo-
miilor nationale trebuie corectate neaparat, ludndu-se in calcul parametrii cantitativi de dezvoltare.

In Republica Moldova problema consta in faptul ¢ nu exista domenii deschise lipsite de risc in care s-ar
putea face investitii in contextul sustinerii cresterii economice inovationale. In primul rand, doar o parte foarte
micd din economie este deschisa pentru valorile mobiliare. In al doilea rand, infrastructura de producere este
monopolizata de citre stat si de citre oligarhi si doar uneori este partial deschisa pentru investitii. In al treilea
rand, pentru investitiile mici sunt deschise ramuri de prelucrare a productiei agricole care, din cauza concu-
rentei acerbe si a lipsei unei piete de desfacere, a posibilitatilor de exportare, duce la diminuarea preturilor.
In acest caz este imposibila patrunderea investitiilor in ramura din partea cetatenilor cu propriile economii. In
al patrulea rand, nu au fost duse pana la capat reformele infrastructurii sociale (asigurari sociale, medicina,
invatamant). Toate acestea duc la limitarea participarii unor grupuri sociale la dezvoltarea tarii, monopolizarea
investitiilor in mainile marelui business, un nivel foarte scazut al investitiilor in economie, concentrarea
capitalului bancar, cresterea fara temei a profiturilor din sfera bancara etc. [4].

Astfel, putem concluziona cé cresterea economica ,,in interior” nu este de perspectiva si este ineficienta.
Ea poate provoca 1n viitor pierderi majore. Sarcina stiintelor economice este de a evalua cantitativ aceste pier-
deri in prezent si de a efectua actiuni corective in ceea ce priveste dinamica indicatorilor de crestere economica.

Din acest punct de vedere o importantd deosebita capata dezvoltarea parteneriatelor dintre stat si institutiile
private (businessul privat) in domeniul inovatiilor. In acest context, proiectele inovationale reprezinti una
dintre cele mai efective forme de promovare a inovatiilor. Realizarea cu succes a unor astfel de proiecte se
determina nu doar in dependenta de factorii tehnici, dar si de cei financiari si, n particular, de volumul si
posibilitatile de finantare a lor. Participarea capitalului privat in acest domeniu da posibilitatea de a realiza
proiectele inovationale si contribuie la formarea infrastructurii nationale, care sustine promovarea inovatiilor.

Businessul inovational tine, in mod traditional, de activitati cu risc 1nalt, ceea ce adesea impiedica atragerea
investitiilor: potentialii investitori sunt in majoritatea cazurilor rezervati, din cauza ca parametrii proiectelor
inovationale nu sunt definiti. Posibilitatea ridicata de esec in realizarea proiectului poate sa afecteze eficaci-
tatea capitalului investit. latd de ce 1n adoptarea deciziilor, ce tin de realizarea proiectelor inovationale, evaluarea
riscurilor are un rol deosebit de important in analiza proiectelor de investitii.
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Cea mai importanta sarcind in analiza riscurilor de proiect constd in prezentarea informatiei, in baza careia
se pot adopta decizii manageriale referitoare la proiect, utile la realizarea sau finantarea lui. Informatiile nece-
sare sunt obtinute Tn urma cercetarilor si investigatiilor legate de identificarea si evaluarea factorilor de risc, care
influenteaza proiectul; identificarea mecanismelor posibile de gestionare a riscurilor. Pe 1anga acestea, se folo-
sesc diferite metode si instrumente care diferentiaza evaluarea riscurilor dupa gradul de dificultate si exactitate.

Toate metodele traditionale de analiza a riscurilor se divizeaza in metode cantitative si calitative. Mai multi
cercetitori remarca metodele cantitative ca fiind prioritare in rezolvarea sarcinilor din domeniul riscurilor. insa,
acesta este incorect, deoarece, in primul rand, diferentierea metodelor dupa criteriul ,,cantitative-calitative”
poartd un caracter conventional, iar, in al doilea rand, 1n unele cazuri utilizarea metodelor ,,calitative” se dove-
deste a fi la fel de eficienta ca si utilizarea celor ,,cantitative”. Daca, totusi, se tinde spre definirea grupelor de
metode, atunci mai eficientd ar fi modalitatea ce presupune divizarea metodelor de analiza in neformale si
formale. Potrivit acestei modalititi, la baza acestor metode sta o analizd mult mai stabild si bine definita. Acestui
grup de metode apartin metoda scenario, metoda discontului, analiza sensibilitatii, metoda Monte Carlo.

Spre deosebire de acestea, metodele neformale prezintd, in esentd, unele descrieri ale procedurii de
analiza la nivel logic. Printre acestea putem enumera metoda de expertiza, formarea sistemului de indicatori,
arborele de decizii, analiza SWOT. E de mentionat ca in practica se foloseste combinarea atit a metodelor, cat
si a elementelor 1n parte, ceea ce, in principiu, nu faciliteaza diferentierea metodelor dupa oarecare criterii [5].

Alegerea metodelor de analiza a proiectelor inovationale depinde de mai multi parametri: profunzimea
analizei, limitele temporale, modalitatea de prognozare, gradul de experienta si nivelul de cunostinte ale ex-
pertilor, gradul de complexitate a informatiei detinute referitor la proiect. in majoritatea cazurilor, la diferite
etape de analiza sunt utilizate diferite metode. Astfel, la etapa de formare a bazei tehnico-economice, factorul
de incertitudine poate fi diminuat prin intermediul unor metode de analiza investitionala standard foarte simple:
verificarea informatiilor introduse in proiect, verificarea amplorii informatiei, a calculelor previzionale ce
includ metode caracteristice: analiza sensibilitatii, analiza nedificitard. Instrumente mult mai complexe, care
au la baza metode statistico-matematice, sunt utilizate la etapele cand informatia asupra proiectului este complexa.

De rand cu acestea, proiectele inovationale solicitd o atentie deosebita privind riscurile la care sunt supuse
si, respectiv, se impune un studiu detaliat al factorilor de risc care ar influenta realizarea proiectului. latd de
ce, la evaluarea riscurilor ce tin de realizarea proiectelor inovationale trebuie sa se utilizeze rational combinarea
metodelor care imbina elemente ale diferitelor modalitati de analiza a riscurilor.

Aceastd activitate depinde de gradul de influenta a incertitudinii asupra proiectului, care, la randul sau,
este strans legata de gradul de ,,pregitire” si caracterul produsului inovational. In dependenti de acest fapt,
proiectele inovationale pot fi divizate pe grupuri de risc separate.

Fiecarei grupe de proiecte e necesar sd-i corespunda propriile metode de evaluare a riscurilor. De exemplu,
pentru proiectele inovationale care se afla la etapa nefinisata a lucrarilor de cercetare stiintifica, unde persista
un grad ridicat de incertitudine a informatiei, nu are nici un rost sa se utilizeze metode complexe de calcul; in
acest caz poate fi utilizata metoda Delphi. Concomitent, riscurile ce tin de activitatile de cercetare si dezvoltare
sunt destul de Tnalte, de aceea ele trebuie analizate si minimizate inca la etapa de formare a propunerii de
inovare. Absenta calculelor complexe se compenseaza, in acest caz, de necesitatea de a efectua o analiza
exactd si profunda a situatiei si a lucrarilor stiintifice. Scopul de baza al studiului trebuie sa fie obtinerea unui
rezultat pozitiv al cercetarii, dezvoltarii, implementarii si difuzarii inovatiei.

Dacé proiectul inovational este directionat spre pozitionarea inovatiei in conditii competitive, se impune
utilizarea instrumentelor de o Tnaltd complexitate de evaluare a riscurilor: metoda scenario, modelare prin
imitare, arborele de decizii, analiza SWOT etc.

Concomitent, existd si metode care pot fi utilizate destul de eficient la evaluarea riscurilor proiectelor ino-
vationale, independent de tipul lor. Una dintre aceste metode este clasificarea riscurilor, ce permite identi-
ficarea si analiza acestora inca la etapa de pregatire a bazei tehnico-economice. Clasificarea riscurilor repre-
zinta ,,una dintre etapele de analiza a riscurilor” si ,,se incheie cu repartizarea riscurilor pe grupe pe baza cri-
teriilor de clasificare”. Diferentierea riscurilor pe grupe concurentiale pe baza caracteristicilor alese da posi-
bilitatea de a prognoza aparitia situatiilor riscante, dar si de a elabora strategia de gestionare a riscurilor [5].

In practica proiectarii investitionale nu exista un criteriu unic de clasificare a riscurilor: in literatura stiin-
tifico-metodicd se intdlnesc multiple criterii de clasificare a riscurilor si a posibilitatilor de evaluare a lor.
Aceasta multitudine este determinata, inainte de toate, de:
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- diversitatea aparitiei riscurilor 1n practica si de complexitatea naturii riscurilor;

- existenta multiplelor criterii ce permit o sistematizare diferita a riscurilor (in calitate de criterii de sis-
tematizare a riscurilor servesc: sursele de aparitie, natura consecintelor, durata influentei, posibilitatea
de gestionare, gradul de prezicere, dimensiunea responsabilititii etc.);

- varietatea sarcinilor in domeniul de adoptare a deciziilor pentru agentii economici;

- absenta unei terminologii unice §i stabile de risk-management.

Dificultatea sistematizarii riscurilor este conditionatd nu doar de existenta unui mare numar de riscuri si
de posibilitati de diferentiere a acestora, dar si de faptul ca in activitatea economiei reale este dificil de a atri-
bui riscul unei sau altei categorii, pentru ca se intalnesc riscuri de naturd mbinata, la fel exista posibilitatea
de a transfera riscul dintr-un domeniu in altul. Acest fapt pune careva limite In definirea tipologiei riscurilor.
Mai mult chiar, printre cercetatorii din domeniul risk-managementului nu exista o opinie unitara privitor cla-
sificarea riscurilor. Astfel, o parte dintre savanti considera cé, cel mai des, nu este posibil si nici necesar ca
riscurile sa fie diferentiate, pentru ca este dificil a delimita riscurile si a constata cu precizie unde finiseaza
un tip de risc si unde incepe un alt tip de risc. In acelasi timp, fara utilizarea delimitarii riscurilor, procesul de
evaluare a metodei optimale de gestionare a riscurilor ar fi unul complicat.

La formarea tipologiei riscurilor pentru proiectele inovationale trebuie luate In consideratie urmatoarele limite:

1) riscurile se deosebesc nu doar in dependentd de proiecte, dar si la etape diferite ale aceluiasi proiect
(riscurile proiectelor inovationale depind in mare masura de gradul de ,,pregitire” si de specificul pro-
dusului inovational);

2) fiecare proiect poseda propriul set de riscuri, care se poate modifica in timp;

3) proiectele inovationale sunt, in esenta, unice, prin faptul cd 1n ele existd parametri de noutate i un grad
inalt de incertitudine.

Pentru toate tipurile de proiecte inovationale se pot distinge domenii comune de posibile riscuri. Spre exemplu,
expertii evidentiaza un sir de factori de risc in legdtura cu neajunsurile tipice ale activitatii autohtone de cer-
cetare si dezvoltare, cum sunt: descrierea insuficienta si incompletd a lucrarilor promovate, necorespunderea
pretului si a calitatii, nivelul scazut al eficientei muncii angajatilor, lacune privind aspectele juridice, neono-
rarea raspunderii asumate de executorii acestei activitati.

Clasificarea riscurilor proiectelor inovationale trebuie sé includa in sine riscuri caracteristice proiectelor
investitionale: riscuri aferente activitatii economice externe, riscul schimbarilor social-politice nefavorabile
din tard, fluctuatia conjuncturii pietei, a preturilor, a cursurilor valutare etc. in general, tipologia nu trebuie si
prezinte doar o enumerare a riscurilor, in ea trebuie sa fie prezenta posibilitatea de a dezvolta descrierea fac-
torilor ce influenteaza proiectul si de a introduce schimbdri in sistemul de riscuri pentru a reflecta specificul
individual al proiectului. Tipologia riscurilor trebuie sa faciliteze munca cercetatorului, propunand modalitati
de analiza a problemei, fara limite in metode si posibilitati de rezolvare.

In recomandarea metodologica de evaluare a eficacititii proiectelor investitionale, mentionati mai sus,
sunt evidentiate domeniile esentiale de risc: riscul de tard, riscul nesigurantei participantilor la proiect, riscul
de a nu obtine resursele financiare necesare previazute. Aceastd modalitate de diferentiere a riscurilor poate
servi ca bazi la crearea tipologiei riscurilor proiectelor inovationale. In acest caz, sistemul de riscuri poate
arata astfel: riscul de tara, riscul nesigurantei participantilor la proiect (riscurile nesigurantei solicitantilor de
proiect, riscurile de finantare a proiectului, riscurile calitdtii managementului), riscul de a nu obtine resursele
financiare necesare prevazute (riscurile inovationale, riscuri tehnice de producere, riscuri de marketing, riscuri
manageriale, riscuri ecologice, riscuri de logistic, riscuri financiar-valutare, riscuri exceptionale) etc.

In cadrul clasificarii prezentate, fiecare dintre riscuri poate fi completat si poate avea propria componenta.
Spre exemplu, riscurile inovationale se pot diviza in riscuri tehnico-stiintifice, tehnologice, comerciale si juridice.

Riscurile tehnologice tin de imposibilitatea de a implementa sau de implementarea partiala sau tardiva a
rezultatelor obtinute: nefinisarea tehnologiilor, cresterea cheltuielilor de nsusire, necorespunderea utilajelor etc.

Problemele de patentare si certificare a rezultatelor sunt identificate ca fiind riscuri juridice ale proiectu-
lui. Pentru proiectele inovationale acest tip de riscuri este unul deosebit de important, pentru ca de solutiona-
rea problemelor legate de drepturile proprietatii intelectuale depinde eficacitatea realizrii proiectului. in cazul
in care nu a fost aleasd modalitatea corectd de protejare a proprietatii intelectuale sau daca patentarea este o
forma insuficientd de protejare, apare riscul pierderii profitului.
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Evaluarea riscurilor pe baza clasificarii poate avea caracter atat calitativ, cat si cantitativ. Atunci cand are
loc analiza riscurilor proiectelor inovationale, la baza trebuie sa stea sarcini concrete fatd de cercetdtor. Este
necesar sa se ia In consideratie ca utilizarea metodelor complexe nu este Intotdeauna justificata, ca si predi-
lectia spre metode calitative §i nu cantitative. Analiza riscurilor nu poate fi limitatd doar la evaluarea gradului
de risc al proiectului, ea trebuie obligatoriu sa includa si elaborarea mecanismelor de gestionare a riscurilor.

De mentionat ca evaluarea partiala sau incompleta a riscurilor se datoreaza nu doar nivelului scazut de
pregatire a expertilor, ci si absentei standardelor metodice moderne corespunzatoare, a documentelor normativ-
juridice recomandabile. Exemplul elaborarii unor standarde in activitatea bancarda demonstreaza utilitatea si
necesitatea unei astfel de modalititi in proiectele investitionale si, mai ales, in domeniul ce tine de eficacitatea
proiectelor inovationale.
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