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This article refers to main problems that occur in applying the prudence principle in reporting property items in
inflationary economic conditions. It states the fact that prudence principle understates the value of assets to be reported
in inflationary economic conditions. That is why, in such situations, the provisions of prudence principle are proposed
to be revised by taking into account the adjusted historical cost of the assets reported.

Nu este noutate cd de la obtinerea independentei si pand in prezent economia Republicii Moldova continua
sd se confrunte cu fenomenul inflationist, care a cunoscut diferite forme, de la hiperinflatie (1991-1994) pana
la inflatie galopanta (1995-prezent), avand consecinte nefavorabile atat asupra economiei, cat si asupra politicii
si intregii societati.

Actualmente, inflatia face obiectul de studiu nu doar al macroeconomiei, dar si al contabilitatii prin prisma
efectelor sale asupra elementelor patrimoniale ale intreprinderii. In astfel de conditii, conducitorii intreprin-
derilor vor sa se asigure de credibilitatea informatiilor contabile prezentate in rapoartele financiare, fapt ce
determind contabilitatea sa ia masuri in vederea respectarii caracteristicilor calitative ale informatiilor furnizate.

Aplicarea principiului prudentei la raportarea elementelor patrimoniale in conditii economice inflationiste,
conform caruia activele si veniturile trebuie raportate astfel ca sa nu fie supraevaluate, iar pasivele si cheltuielile
subevaluate, duce la distorsionarea informatiilor prezentate in rapoartele financiare si induce in eroare utili-
zatorii. Astfel, in cazul raportarii investitiilor pe termen scurt, de exemplu, principiul prudentei prevede ca
acestea sa fie prezentate in bilantul contabil la valoarea cea mai mica dintre valoarea de intrare si valoarea de
piatd (SNC 25, art.15). Conducandu-ne de prevederile acestui principiu, intr-o economie inflationistd valoarea
de intrare a investitiilor va fi permanent inferioara celei de piata, deoarece in conditii de crestere a preturilor
valoarea de piatd a investitiilor la fel creste. Prin urmare, activele vor fi subevaluate in permanenta si nu vor
reflecta valoarea lor reald la data de raportare.

Pentru a demonstra ineficienta prevederilor actuale ale principiului prudentei in raportarea elementelor
patrimoniale in conditii de inflatie, ne-am propus sé studiem impactul inflatiei asupra raportarii investitiilor
pe termen scurt.

Efectul inflatiei asupra investitiilor pe termen scurt variaza in functie de tipul titlurilor de valoare detinute
de intreprindere. Conform SNC 25 ,.Contabilitatea investitiilor”, in componenta titlurilor de valoare se disting
titluri recuperabile si nerecuperabile. De tipul titlului de valoare depinde venitul din investitii (venituri fixe, sub
forma de dobanzi din detinerea de obligatiuni sau cambii, §i venituri variabile, sub forma dividendelor din
actiuni). Respectiv, comportamentul preturilor de piata variaza in functie de evolutia inflatiei si de tipul titlului.

Astfel, in cazul detinerii titlurilor de valoare recuperabile, determinarea efectelor inflatiei reprezintd o
problema cu doua aspecte. Primul aspect tine de determinarea efectelor inflatiei in conditiile existentei unei
piete reglementate, adicd prezentei pretului de piatd. Daca pretul de piata depaseste valoarea de intrare a
titlurilor, efectul negativ al inflatiei este partial sau in intregime compensat de cresterea pretului. insi, dat
fiind faptul ca principiul prudentei nu permite reflectarea titlurilor in bilantul contabil la o valoare superioara
costului de intrare, acestea raman a fi subevaluate.

Daca pretul de piata al titlurilor este mai mic decat valoarea de intrare, intreprinderea va fi nevoita sa raporteze
actiunile la valoarea de piata (cea mai micd), care genereaza nu doar pierderi din sciderea pretului de piata,
ci si pierderi din inflatie. Astfel, efectul negativ al inflatiei este amplificat de aplicarea principiului prudentei.

Al doilea aspect tine de determinarea efectelor inflatiei 1n lipsa pietei reglementate; respectiv, nu exista
pret de piatd. In astfel de situatie, intreprinderea nu poate aplica principiul prudentei si va evalua portofoliul
sau la valoarea de intrare. Prin urmare, pierderea din detinerea acestui portofoliu va fi una din inflatie.
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In cazul detinerii titlurilor de valoare nerecuperabile (actiunilor), teoria economica sugereazi ci tendinta
de crestere a preturilor de piati la aceste titluri va urma evolutia nivelului general al preturilor. In aceasti ordine
de idei, sunt posibile doud situatii: 1) cand pretul de piata al titlurilor creste intr-un ritm mai mare decat IPC si
2) cand pretul de piata creste intr-un ritm mai scazut decat IPC.

In situatia cand pretul de piatd al actiunilor creste intr-un ritm mai mare decat IPC, diferenta dintre valoarea
actualizata la IPC si pretul de piatd presupune pentru intreprindere un castig din detinere, care nu se inregistreaza
in contabilitate Tn virtutea aplicarii principiului prudentei. Astfel, valoarea actiunilor detinute de intreprindere
ramane a fi subevaluatd pana in momentul vanzarii lor.

In a doua situatie, cand pretul de piata al actiunilor creste intr-un ritm mai lent decat IPC, diferenta dintre
valoarea actualizatd la IPC si pretul de piata va reprezenta pentru Intreprindere pierdere din detinere. Aceasta
pierdere este amplificatd de aplicarea principiului prudentei, dat fiind faptul ca intreprinderea va crea provizioane
pentru depreciere in limita pretului de piata si va raporta actiunile la valoarea de piata, care este mai micé decat
valoarea actualizata la inflatie.

Sa examinam In continuare urmatorul exemplu.

Presupunem ca la 31.12.2006 intreprinderea detine un portofoliu format din urmatoarele titluri de valoare,
grupate pe perioade de achizitie (Tab.1):

Tabelul 1

Informatii initiale referitoare la situatia investitiilor pe termen scurt, anul 2006

Titluri de valoare Luna intrarii n patrimoniul . .
R . .. Valoarea de intrare, lei
pe termen scurt intreprinderii
obligatiuni februarie 9000
obligatiuni martie 15 000
actiuni august 65 000
cambii septembrie 3000
actiuni noiembrie 25000
cambii noiembrie 16 000
In total x 133 000

Pentru a determina efectele inflatiei asupra portofoliului acestei intreprinderi, vom aplica factorii de con-
versie la inflatie, determinati in baza ratei actuale a inflatiei din Republica Moldova 1n anul 2006 (Tab.2).

Tabelul 2

Rata inflatiei si factorii de conversie la inflatie in Republica Moldova pentru anul 2006

Indici ian. | feb. | mart. | apr. | mai | iunie | iulie | aug. | sept. | oct. |noiem.| dec.
Rata inflatiei, % 19 | 1,4 |15 10 1202 -04]087] 1.1 | 16] 1,7] 12
Factorul de conversie 1,14 | 1,119 | 1,103 | 1,087 | 1,076 | 1,063 | 1,061 | 1,066 | 1,057 | 1,046 | 1,029 | 1,012
la inflatie

* Factorul de conversie, de exemplu in luna noiembrie, s-a determinat dupa formula: Factorul de conversie = 1+Rata cumu-
lativa a inflatiei (noiembrie-decembrie,%)/100%); 1,029 = 14+2,9%/100%), unde 2,9% = (1+1,2%/100%) - (1+1,7%/100%) — 1.

' Sursa: Raportul anual al Bancii Nationald a Moldovei, 2006.

Dupa cum se observa din Tabel, la 31 decembrie 2006 intreprinderea a obtinut o pierdere din detinerea
titlurilor de valoare In marime de 11974 lei, ceea ce constituie 9% ((11974/133000) -100%) din valoarea de
intrare a titlurilor. Marimea pierderii este rezultatul influentei a doi factori: 1) micsorarea pretului de piata a
hartiilor de valoare (cresterea pretului de piatd peste valoarea de intrare nu se contabilizeaza) si 2) cresterea
nivelului general al preturilor. Astfel, in rezultatul scaderii pretului de piata al titlurilor, intreprinderea a pierdut
din detinere 4550 lei, sau 3,42% ((4550/133000) -100%). Cresterea IPC, sau, altfel spus, scaderea puterii de
cumpdrare a leului moldovenesc cu 14% in anul 2006 a cauzat intreprinderii pierdere din detinerea portofoliului
in valoare de 7424 lei, sau 5,58% ((7424/133000)-100%).
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Tabelul 3
Model de actualizare la inflatie a investitiilor pe termen scurt, anul 2006
. Din care
Titluri de Valoarea Factorul .de Valpa{ea Valoareril Valoarea | Pierderi (Pierderi din
valoare pe | Luna . conversie | de piatd la | raportatd | . o . . . . .
... .|de intrare, . ot ajustatd la |din detinere|modificarea|Pierderi din
termen | achizitiei . aferent lunii| 31.12.06, | in bilantul |. . . OSSP . . . .
’ lei e . ..° .| inflatie, lei |de titluri, lei| pretului de | inflatie, lei
scurt achizitiei lei contabil, lei . ’
’ piata, lei
4 = min _ _ _ 8=c.4 -
A B 1 2 3 (c.1: c.3) 5=c4/c2|6=c.5-c.]1|7=c.6-c8 (1-c.2) / .2
obligatiuni| feb. 9000 1,119 8 750 8 750 7 821 -1179 -250 -929
obligatiuni| mar. 15 000 1,103 16 000 15 000 13 595 -1 405 0 -1 405
actiuni aug. 65 000 1,066 61 500 61 500 57712 -7 288 -3 500 -3 788
cambii sept. 3 000 1,057 3100 3 000 2 838 -162 0 -162
actiuni noiem. 25 000 1,029 32 000 25 000 24 291 =709 0 -709
cambii noiem. 16 000 1,029 15200 15200 14 769 -1231 -800 -431
in total X 133 000 X 136550 | 128450 | 121026 | -11974 -4 550 -7 424

Ca sa determinam aplicabilitatea principiului prudentei la evaluarea portofoliului in conditii de inflatie, sa
presupunem cd intreprinderea ignoreaza acest principiu si raporteaza titlurile de valoare la cost de achizitie™.
Ajustand la inflatie costul de achizitie (valoarea de intrare) al hartiilor de valoare, este posibil a determina
doar efectul inflatiei asupra acestor elemente patrimoniale.

Tabelul 4

Determinarea influentei inflatiei asupra investitiilor pe termen scurt, anul 2006

o Factorul de Valoarea Pierderi din
Titluri de valoare s Valoarea de . o . .
Luna achizitiei . . conversie aferent actualizata la detinere cauzata
pe termen scurt intrare, lei N ) o o S
lunii achizitiei inflatie, lei de inflatie, lei
A B 1 2 3=1/2 4=3-1
obligatiuni februarie 9 000 1,119 8 045 -955
obligatiuni martie 15 000 1,103 13 595 -1 405
actiuni august 65 000 1,066 60 997 -4 003
cambii septembrie 3000 1,057 2 838 -162
actiuni noiembrie 25 000 1,029 24 291 -709
cambii noiembrie 16 000 1,029 15 546 -454
in total X 133 000 X 125 312 -7 688

Rezultatele inscrise in Tabelul 4 demonstreaza ca daca intreprinderea nu ar fi aplicat principiul prudentei
in evaluarea portofoliului sdu la data intocmirii bilantului contabil, ar fi Inregistrat o pierdere din detinere de
titluri de valoare, cauzatd in intregime de inflatie, in suma de 7688 lei, sau 5,78% ((7688/133000)-100%) si
nu de 9% (a se vedea Tab.3). Prin urmare, aplicarea principiului prudentei in conditii de inflatie amplifica
pierderea din detinerea hartiilor de valoare cu 3,22 puncte procentuale (9%-5,78%).

In aceasta ordine de idei, propunem ca prevederile actuale ale principiului prudentei sa fie reformulate,
astfel ca activele sa fie raportate la valoarea cea mai mica dintre valoarea de intrare actualizata la inflatie si
valoarea realizabild netd. Consideram ca o astfel de rectificare ar imbunatati calitatea informatiilor contabile
prezentate in rapoartele financiare.
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* Aceast situatie de asemenea caracterizeaza efectele inflatiei asupra titlurilor de valoare la care nu exista pret de piata.

125



