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The insurance market, the capital market and the foreign investments are all linked between them and also to the
development level of the capital market’s infrastructure. When the investment activities in Republic of Moldova will be
simplified as much as it is possible, a satisfactory level of transparency and liquidity of the insurance market will be
achieved, a certain flow of investments in economical-financial institutions will be realized, and especially from the
market insurance domain.

Piata de asigurari, piata de capital si investitiile strdine sunt strans legate intre ele si de nivelul de dezvolt-
are a infrastructurii pietei de capital in ansamblu, a cadrului ei legislativ depinde atractivitatea tarii pentru
investitorul potential si, in particular, a acelor institutii financiar-bancare, calificate drept investitori particu-
lari. Odatd ce activitdtile investitionale din Moldova vor fi simplificate la maximum, va fi realizat un grad
satisfacator de transparenta si lichiditate a pietei de asigurari, se va realiza un flux cert de investitii in institu-
tiile economico-financiare i, in particular, In domeniul asigurarilor din tara.

Intr-o economie de piat, caracterizata prin jocul cererii si al ofertei, obtinerea celor mai bune rezultate cu
mijloacele disponibile constituie problema esentiald a agentilor economici — scopul principal ce este urmarit
in desfasurarea oricarei activitati, deci §i a investitiilor.

Societidtile de asigurare sunt §i ele un participant activ pe piata financiard, jucand un rol important in con-
centrarea ofertei de capital. Intrucat in orice moment pot surveni dezastre care fac necesara onorarea obliga-
tiillor asumate fatd de asigurati, societitile de asigurari isi constituie rezerve. Fructificarea acestor rezerve,
aflate la dispozitia societatilor de asigurare, se face prin plasamente de portofoliu in actiuni sau obligatiuni
ale diferitelor societati comerciale, in bonuri de tezaur, obligatiuni sau alte Tnscrisuri ale imprumuturilor de
stat, depuneri la termen la banci etc. Politica de plasamente financiare a societatilor de asigurare este dictata

Piata de asigurari, prin mecanismele sale specifice, concentreaza si centralizeaza capitalurile, dar, mai ales,
trebuie sa ofere instrumente si produse noi de asigurari care sa acopere riscurile.

Internationalizarea pietelor de asigurari se caracterizeazi prin dinamism si inovare. In procesul integrarii
tarilor pe plan national si international piata asigurarilor apare ca o piata care ofera cele mai diverse oportuni-
tati de investire si in cadrul careia reusita depinde de gradul de instruire si cunoastere, de priceperea si curajul
fiecdrui participant.

Globalizarea intensiva a proceselor economice influenteaza benefic asupra pietei internationale de asigu-
rari §i a pietelor nationale. Prin urmare, tindnd cont de conditiile economiei actuale si de situatia pietei de
asigurari care sunt in curs de dezvoltare, putem afirma ca studierea tendintelor dezvoltarii pietei de asigurari
pe plan international si national in conditiile economiei de piatd este actuald si necesara cercetarii stiintifice
profunde si multilaterale.

Reiesind din cele expuse, s-a trasat scopul primar al cercetarilor stiintifice, care constd in: studierea si
generalizarea teoriilor de dezvoltare a economiei de piata, a politicii investitionale in procesul globalizarii
pietei de asigurari; evidentierea tendintelor dezvoltarii pietei de asigurari pe plan international si national, per-
fectionarea relatiilor economice in conditiile integrarii; formarea conceptului de piata de asigurari autohtona
si de protectie a riscului in studierea evolutiei pietei ramurale de asigurari §i reasigurdri pe plan international
si adaptarea acesteia la conditiile locale; abordarea principiilor teoretice si metodologice de construire a pietei
asigurarilor.

O problema de o importantd fundamentala reprezinta necesitatea crearii unui nou mecanism financiar care
sd tina cont atat de cerintele pietei, cat si de faptul ca structura pietei de asigurdri in cadrul intreprinderilor
nationale depinde de raportul de forte dintre actionarii mici, actionarii semnificativi, investitorii strategici si
pozitia societatilor de asigurari.
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Piata de asigurari — atat pe plan national, cat si pe plan international, se formeaza ca o totalitate de relatii
dintre pietele regionale si nationale referitor la cumpararea si vanzarea serviciilor de asigurari.

Dat fiind faptul ca asigurarile reprezintd, in esentd, una dintre componentele sistemului financiar, principiile
generale de determinare a eficientei economice a asigurarilor ies din metodica determinarii ei pentru ramurile
sferei neproductive, din particularitatile asigurarii, manifestate prin constituirea si utilizarea fondurilor de
rezerva.

Selectarea criteriului de eficienta, care std la baza determinarii eficientei economice a asigurarilor, este
determinata de Tnsasi esenta asigurarilor si de formularea scopului final.

Legislatia economico-financiara si juridica reflecta structura formelor de proprietate si schimbarea pro-
prietarului care determind modificari §i adaptdri corespunzatoare ale pietei de asigurari. Tocmai de aceea
punem in discutie aceasta problema, urmand, desigur, ca organele de drept sa stabileascd care anume acte
normative in cadrul legislatiei economico-financiare nu mai sunt obligatorii pentru agentii economici cu ca-
pital privat. In acelasi timp, se impune limitarea interventiei statului in probleme interne ale agentilor econo-
mici cu capital privat, de organizare, conducere §i administrare a patrimoniului privat al acestora.

De rand cu aceasta, sunt evidentiate elementele structurale ale pietei asigurdrilor din Republica Moldova
si pe plan mondial, se argumenteaza necesitatea de a le completa cu un element caracteristic economiei de
piata — legislatia in domeniul asiguririlor. In plan legislativ sunt argumentate si propuse mecanisme de regle-
mentare de catre stat a activitatii de asigurare, care vor contribui la functionarea eficienta a sistemului de asi-
gurare din Republica Moldova.

Inspectoratul de Stat pentru supravegherea asigurarilor explicd ca la determinarea de catre reasiguratori
(cedenti) la sfarsitul perioadei gestionare a bazei pentru calculul rezervei catastrofelor, rezervei primei necas-
tigate si al rezervei daunelor intdmplate dar nedeclarate, suma primelor de asigurare, care a fost platita (cal-
culatd) de catre cedenti pe contractele de reasigurare, se exclude din suma primelor de asigurare pe acel
trimestru, in care ele au fost primite pe asigurarea directa.

Totodata, n scopul asigurarii stabilitatii financiare si al garantdrii achitarii sumelor si despagubirilor de
asigurare, organizatiile de asigurare investesc rezervele si fondurile de asigurare pe principiile diversificarii,
rambursarii, rentabilitatii si lichiditatii.

Inspectoratul de Stat pentru supravegherea asigurarilor supravegheaza situatia financiara a asigurarilor, in
vederea protejarii intereselor asiguratilor sau ale potentialilor asigurati, ceea ce este greu de realizat in con-
ditiile in care nu existd norme privind marja de solvabilitate si constituirea rezervelor tehnice.

Multiplicarea si interactiunea proceselor economice, cresterea gradului de complexitate a activitatii com-
paniilor de asigurari in contextul mecanismelor pietei are implicatii profunde in procesul de diagnosticare a
situatiei lor actuale in Republica Moldova. Iatd de ce cercetarea si analiza temeinica i multilaterala a indica-
torilor economici de dezvoltare a pietei de asigurari permite evidentierea unor tendinte in relatiile economice.

Companiile de asigurari, prin activitatea lor, indiferent de nivelul la care o exercita si de domeniul pe care
il vizeaza, implicd cunoasterea temeinica a situatiei create, a Intregului complex de cauze si factori care o
determina, fapt ce se realizeaza prin intermediul analizei economico-financiare.

Orice obiectiv al activitatii companiilor de asigurari se realizeaza prin actiunea factorului uman care, pe
baza analizei, a concluziilor dirijeaza efortul astfel, incat efectele sa fie maxime.

In scopul cunoasterii fenomenelor si proceselor economice ale companiilor de asiguriri, apare necesari
analiza, care este 0 metoda de cercetare bazatd pe descompunerea sau divizarea unui obiect, fenomen in partile
sale componente, in elementele sale simple. Analiza cerceteaza activitatile companiilor de asigurari din punct
de vedere economic, unde obiectivul il constituie luarea in consideratie a relatiilor structural-functionale si a
celor de cauza-efect.

In viata economica, activitatea de investitii ocupa un loc central atat in sfera productiei de bunuri, cat si in
sfera consumului, fiind factorul care influenteaza simultan cererea si oferta.

Argumentarea acestei afirmatii este datd de procesele de antrenare si multiplicare a efectelor pe care le
genereaza orice proiect de investitii, indiferent de sectorul de activitate in care se implementeaza.

Investitiile unei societdti de asigurare au drept urmare, pe de o parte, faptul ca determina alte Intreprinderi
sd produca mai mult, totodata, solicitdindu-le bunuri calitative, iar, pe de alta parte, dezvolta propriile capaci-
tati existente si, deci, oferta sa de bunuri si servicii de asigurare.

In procesul reproductiei, investitiile indeplinesc rolul de parghie a cresterii economice, in sensul dirijarii
proceselor de materializare a progresului tehnic, in timp si spatiu, in conformitate cu interesele de castig ale
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agentilor economici. Astfel, se asigura perfectionarea factorilor procesului de productie si, pe aceasta baza,
evolutia ascendentd a productiei si a economiei la general.

Investitiile au un profund caracter novator in cadrul economiei nationale. Prin proiectele de investitii se
asigurd implementarea in practicd a solutiilor oferite de cercetarea stiintificad si dezvoltarea tehnologica, a
tehnicii si tehnologiilor de performantd pe plan mondial, ceea ce conduce la ridicarea nivelului tehnic al pro-
ductiei, la imbunatatirea si diversificarea calitatii produselor si serviciilor, la cresterea eficientei economice.
Totodata, se amplifica influenta 1n intreaga structura a economiei nationale.

In acest context, investitiile sunt unul dintre cei mai importanti factori care pot contribui la mentinerea
unei structuri moderne a productiei, a tehnologiilor si a serviciilor de asigurari in special.

Rezultd ca numai un efort continuu de investitii in structurile financiare de asigurari si in cele bancare
poate fi garantia In timp a competitivitatii economiei nationale, a unei cresteri economice sustinute, neinfla-
tioniste, fara dezechilibrdri semnificative financiare.

Existenta asigurarii este indisolubil legatd de necesitatea formarii unui fond de resurse banesti destinat
pentru acoperirea pagubelor provocate de anumite fenomene. Fondul de asigurare, la care se va referi, imbraca
in mod necesar forma baneasca.

In prezent este evident ci Uniunea Europeani reprezinti o forti impunitoare pe continent si in lume, cu o
puternica si directd influentd asupra evolutiei proceselor economico-financiare si consolidarii pietei de asigu-
rari atat in Europa 1n general, cat si 1n tarile din apropiata vecinatate a Republicii Moldova — Romania si Ucraina.

Procesul de integrare europeana necesita eforturi considerabile, care tin atit de crearea unui cadru consti-
tutional si juridic adecvat, cat si de asigurarea implementarii reformelor economice in scopul adaptarii la
economia de piata si formarii unei piete de asigurari multilateral dezvoltate.

O tendintd de importantd majord este procesul de internationalizare a serviciilor de asigurare si efectul
acestui proces asupra aparitiei si dezvoltarii investitiilor. Prin urmare, procesul de internationalizare reprezinta
extinderea activitatii companiilor, societatilor de asigurari peste hotarele tarii de origine si este privit ca un
proces prin care marfurile, tehnologiile, serviciile de asigurari si reasigurari, modurile de comunicatii pierd
progresiv caracteristicile lor nationale sau locale, in favoarea celor internationale.

Crearea pe plan international a firmelor, companiilor si societatilor de prestari servicii In asiguriri este
necesard datorita diversitatii $i complexitatii activitatilor presupuse de incheierea si diluarea contractelor de
asigurare. Aceste servicii sunt legate de inspectiile de risc, evoluarea si managementul riscului, constatarea,
evaluarea si lichidarea daunelor.

Conform Planului de Actiuni pentru integrarea Republicii Moldova in Uniunea Europeand, in procesul
integrarii are loc fuziunea serviciilor financiare percepute atat la nivelul companiilor, cat si la nivelul consu-
matorilor care se manifesta in urmatoarele directii:

— intre asigurdtori, reasiguratori si asigurati unde societatile multinationale au tendinta de a-si ridica pra-

gul autoasigurarii si de a transfera riscurile sau o parte a acestora direct reasiguratorilor;

— intre sectorul de stat si cel privat, dat fiind reducerea ponderii primului in domeniul asigurarilor, se deschid
noi perspective pentru sectorul privat;

— fintre asiguratori si bancheri, care capata o extindere tot mai mare, astfel incat nu peste mult timp vom
vedea ca, fara a folosi banca drept canal de distributie a proceselor de asigurari, nici una din cele doua
tipuri de institutii nu va mai putea supravietui.

In Moldova in prezent exista atat o piata de asiguriri, cat si o piata de capital cu o infrastructura de regle-

mentare, institutionala si normativa practic finalizata.

Despre beneficiile investitiilor strdine pentru economie, inclusiv prin transferul de tehnologii, crearea
locurilor de munca si promovarea exportului s-a vorbit si se vorbeste incontinuu in Guvern si in cadrul
autoritatilor periferice ale administratiei publice centrale. Participantii la piata de capital spera sincer ca noul
Guvern, actuala guvernare, va reusi sa inteleagd mai bine decat guvernele precedente importanta pietei de
asigurari in procesul atragerii investitiilor strdine.

Un aspect mai satisfacator ce tine de piata de asigurare este alegerea modelului de organizare a acesteia.
Daca modelul mixt de organizare a pietei de capital din Moldova este destul de reusit, atunci infrastructura
pietei de asigurari autohtone necesita profunde schimbari. El permite tuturor tipurilor de institutii implicate
in tranzactiile cu fonduri sa realizeze operatiuni pe piata si sa implementeze obiectivele sale economice. Gradul
de libertate de care participantii dispun inca necesita elaborare, insd numarul acestora in mod cert va favoriza
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sporirea gradului de lichiditate §i transparenta a pietei de asigurari cu noile servicii de asigurdri pe care le pot
oferi in primul rand potentialilor consumatori. Dacé baza legislativa va permite crearea elementelor de infra-
structura inca inexistente In Moldova §i acestea vor putea aparea eventual si opera la un nivel satisfacator, se
poate spune cu fermitate ca piata din Moldova va oferi potentialilor investitori si beneficiarilor directi ai tran-
zactiilor cu hartiile de valoare un mediu favorabil pentru realizarea obiectivelor sale.

In prezent exista att probleme de ordin macroeconomic, cit si probleme de ordin institutional care stau in
calea dezvoltarii pietei de capital si, indirect, in calea atragerii investitiilor straine. Investitiile strdine care
sunt realizate prin alte cai decat investirea in actiunile companiilor din Moldova sunt impiedicate in mod
consistent de un grad inalt de birocratie, coruptie §i intransparenta a informatiilor despre conditiile de afaceri.
Pentru a dezvolta pietele de capital va fi necesar de a solutiona problemele interne ce tin in principal de piata
de asigurari si de a promova o politica activa de integrare a pietelor de capital din Moldova, Roménia, Ucraina,
precum si a ,,greilor” din Occident. Aceastd integrare nu numai va favoriza dezvoltarea pietei de asigurari, ci
si va deschide pentru Moldova noi piete si noi iesiri spre importul de capital din strdinatate.

Pentru a realiza toate obiectivele descrise mai sus, statul va trebui doar sd se concentreze asupra asigurarii
legalitatii activitatilor participantilor la piata de capital si ale investitorilor strdini, i sd nu impuna noi si complexe
reglementari si restrictii. Dat fiind ca piata de asigurare este o piata care reprezintd cu adevarat relatiile patri-
moniale ce existd Intr-o economie de piata libera, aceasta poate sd se dezvolte la maximum numai intr-un
mediu in care nu existd alte restrictii considerabile decat cererea si oferta libera.
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