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PARTICULARITATILE ANALIZEI FINANCIARE CA INSTRUMENT DE BAZA
PENTRU OPTIMIZAREA GESTIUNII FINANCIARE A INTREPRINDERII

Andrei MULIC

Catedra Finante si Banci

In given article possibility of application of the financial analysis as tool of improvement of quality of management
is described by the enterprise finance. In particular possible techniques and ways of the financial analysis, and also
feature of carrying out of the internal and external financial analysis in the conditions of Republic of Moldova economy
are specified. Besides it the comparative analysis of techniques of the financial analysis with instructions of the most
comprehensible and significant for the national enterprises is carried out.

Analiza financiara este elementul esential al managementului financiar si al auditului. Practic toti uzufruc-
tuarii (beneficiarii) de dari de seamad ale Intreprinderilor folosesc metode de analiza financiard pentru luarea
deciziilor de optimizare a intereselor lor.

Analiza financiara in sistemul de conducere a finantelor intreprinderii reprezinta intr-o formd mai generala
acumularea, transformarea si folosirea caracterului financiar, care are scopul de a:

¢ cvalua situatia financiara si patrimoniald curenta si de perspectiva a intreprinderii;

e evalua ritmurile posibile si rationale de dezvoltare a intreprinderii de pe pozitia de asigurare financiara

a lor;

o evidentia sursele accesibile ale mijloacelor si de a evalua posibilitatea si rationalitatea mobilizarii lor;

e prognoza situatia intreprinderii pe piata capitalului.

Drept subiecti ai analizei financiare apar — atat nemijlocit, cat si mediat — uzufructuarii de informatie, co-
interesati in activitatea Intreprinderii. La prima grupa de uzufructuari se referd proprietarii mijloacelor intre-
prinderii, creditorii (bancile etc.), furnizorii, clientii (cumpératorii), organele fiscale, personalul intreprinderii
si conducerea. Fiecare subiect al analizei studiaza informatia reiesind din interesele sale. Astfel, proprietarii
trebuie sd determine majorarea sau micgorarea cotei capitalului propriu si sa evalueze eficacitatea folosirii
resurselor de citre administratia intreprinderii; creditorii si furnizorii — rationalitatea prelungirii creditului,
conditiile de creditare, garantiile restituirii creditului; proprietarii potentiali si creditorii — avantajul depunerii
capitalurilor lor in intreprindere si altele. De mentionat, cd numai conducerea intreprinderii poate aprofunda
analiza darii de seama, folosind datele calculului de productie in cadrul analizei de conducere, realizate pentru
scopurile conducerii.

A doua grupa de uzufructuari ai darii de seama sunt subiectii analizei care, desi nemijlocit nu sunt coin-
teresati in activitatea intreprinderii, dar trebuie, dupa contract, sd-i apere pe uzufructuarii de dari de seama
din grupa intéi. Acestea sunt firmele de audit, consultantii, juristii de bursa, presa, asociatiile, sindicatele.

Metodica analizei financiare consta din trei blocuri legate reciproc:

— analiza rezultatelor financiare ale activitatii intreprinderii;

— analiza situatiei financiare;

— analiza eficacitatii activitdtii economico-financiare.

Scopul principal al analizei financiare este primirea unui numar mic de parametri-cheie (mai informativi),
care dau tabloul obiectiv si exact al situatiei financiare a intreprinderii, a beneficiilor si pierderilor ei, a schim-
barilor in structura activelor si pasivelor, in calculele cu debitorii si creditorii. In acest caz, pe analitic sau
conducdtor (manager) poate sa-l intereseze atat situatia financiara curenta a intreprinderii, cat si proiectia ei
pe cea mai apropiatd sau mai Indepartata perspectiva, adicd parametrii asteptati ai situatiei financiare.

Dar nu numai hotarele temporare determina alternativa scopurilor analizei financiare. Ele depind, de ase-
menea, de scopurile subiectilor analizei financiare, adicd ale uzufructuarilor concreti ai informatiei financiare.

Scopurile analizei se ating in rezultatul deciziei unui sistem anumit de sarcini analitice legate reciproc.
nale, informative, tehnice si metodice de realizare a analizei. Factorul principal, n ultima instanta, este volumul
si calitatea informatiei initiale.
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Analiza situatiei financiare a intreprinderii se efectueaza, in special, cu ajutorul indicatorilor relativi,
pentru ca este complicat a aduce indicatorii absoluti ai bilantului in conditiile inflatiei la un tip confruntabil.
Indicatorii relativi ai situatiei financiare a intreprinderii analizate se pot compara:

¢ cu ,normele” acceptate de toti pentru evaluarea gradului de risc §i pronosticarea posibilitatii falimen-

tului;

¢ cu datele analogice ale altor intreprinderi, ceea ce permite a elucida partile slabe si puternice ale intre-

prinderii si posibilitatile e,
¢ cu datele analogice din anii precedenti pentru studierea tendintei de Tmbunatatire si inrautatire a situatiei

financiare a Intreprinderii.

Analiza situatiei financiare arata pe care directii concrete trebuie de condus acest lucru, da posibilitatea de
a elucida cele mai importante aspecte si cele mai slabe pozitii in situatia financiara a intreprinderii.

Evaluarea situatiei financiare poate fi indeplinitd cu un grad variat de detaliere in dependentd de scopul
analizei, informatia existenta, asigurarea de program, tehnica si profesionistd. Mai rationala este evidentierea
procedurilor analizei-expres si a analizei aprofundate a situatiei financiare. Analiza financiara da posibilitatea

de a evalua:

— situatia patrimoniald a intreprinderii,

— gradul riscului de antreprenor;

— suficienta capitalului pentru activitatea curenta si a investitiilor pe un termen lung;

— necesitatea 1n surse de finantare suplimentare;

— capacitatea de sporire a capitalului;

— rationalitatea atragerii mijloacelor de imprumut;

— temeinicia politicii de repartizare si folosire a profitului.

Rezultatele analizei financiare permit a elucida locurile vulnerabile, ce necesitd o atentie deosebita, si a
elabora masurile de lichidare a lor.

Analiza financiara a activitatii intreprinderii include:

— analiza situatiei financiare;

— analiza stabilitatii financiare;

— analiza coeficientilor financiari;

— analiza lichiditatii bilantului;

— analiza rezultatelor financiare, a coeficientilor rentabilitétii si a activitatii de afaceri.

In literatura stiintifica si didactico-metodici este general acceptat de a evidentia doua tipuri de analiza
financiara: interna si externa. Cu o parte anumita de conventionalism, pot fi formulate deosebirile principale
dintre ele, desi in practica aceste doud tipuri de lucrari analitice deseori se intersecteaza.

Tabel

Deosebirile dintre analiza financiara interna si cea externa

Indicatorul de clasificare

Tipul analizei

Intern

Extern

Destinatia

Evaluarea generala a situatiei
financiare §i patrimoniale

Cautarea rezervelor de majo-
rare a venitului si a eficacitatii
activitatii

Executorii si uzufructuarii

Proprietarii, participantii la piata
hartiilor de valoare, serviciile fiscale,
creditorii, investorii

Personalul de conducere al
intreprinderii (conducatorii si
specialistii)

Asigurarea informationala
de baza

Darea de seama contabila

Sursele reglementate si
nereglementate de informatie

Caracterul informatiei acordate

Informatia analitica accesibild pentru
toti

Informatia analiticd detaliata
cu caracter confidential

Gradul de unificare a metodicii
analizei

Posibilitatea suficient de 1naltad de
unificare a procedurilor si algoritmilor

Elaborarile individualizate

Aspectul temporar dominant
al analizei

Retrospectiv si perspectiv

Operativ
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Din deosebirile prezentate in tabel trebuie evidentiate doud: in primul rand, vastitatea si accesibilitatea
asigurarii informationale atrase si, in al doilea rand, gradul de formalism al algoritmilor si procedurilor ana-
litice. Daca in cadrul analizei externe aceasta se bazeaza, in primul rand, pe darea de seama contabila, care in
principiu se poate de primit adresandu-ne in organele de statistica, atunci asigurarea informationala a analizei
interne este mult mai largd, deoarece este posibila atragerea practic a oricarei informatii necesare, inclusiv a
celei care nu este accesibild pentru toti, In partial pentru analitigtii externi.

In ce priveste cea de-a doua deosebire, ea de asemenea este predeterminata intr-o masurd semnificativa de
componenta si structura datelor initiale, de care dispun analigtii. Deoarece pentru analiza internd pot fi acce-
sibile diferite dari de seama si forme interne, care nu sunt unificate si obligatorii la formare in toate compa-
niile si cu periodicitatea datd, multe proceduri analitice nu sunt predeterminate din timp, iar analiza in acest
caz poartd un caracter mai creativ, Intr-o masura anumita improvizat.

Succesul analizei financiare se determind de diferiti factori. Cu partea cunoscutd de conventionalism, pot
fi recomandate cinci principii de bazi, care urmeaza a fi luate in calcul incepand analiza. In primul rand,
inainte de a incepe indeplinirea unor proceduri analitice, este necesar de a alcatui un program de analiza
destul de exact, incluzand prelucrarea machetelor tabelelor analitice, algoritmilor calculdrii indicatorilor de
baza si necesari pentru calculul lor §i evaluarea comparativa a surselor de asigurare informationala §i norma-
tiva. In al doilea rand, schema analizei trebuie si fie construitd dupa principiul ,,de la general la individual”.
Sensul lui este absolut evident. La inceput se da descrierea caracteristicilor-cheie, mai generale ale obiectului
analizat sau ale fenomenului si numai apoi se incepe analiza partilor separate. In al treilea rand, orice deviere
de la semnificatiile normative sau planificate ale indicatorilor, chiar daca ele au caracter pozitiv, trebuie sa
fie analizate minutios. Sensul unei asemenea analize consta in aceea ca, pe de o parte, sa se elucideze factorii
de baza care provoaca devierile fixate de la reperele date, iar, pe de alta parte, sd se verifice inca o datd temei-
nicia sistemului de planificare §i conducere adoptat si, daca este necesar, sa se introduca in el schimbari.
Trebuie de mentionat ca ultimul aspect are o insemnatate deosebit de importanta, deoarece numai pe calea
unei asemenea analize financiare permanente poate fi organizat un sistem destul de consecvent de planificare
si conducere si mentinut in stare actuald. In al patrulea rand, incheierea si integritatea oricirei analize finan-
ciare, care are o directie economica, se determina intr-o masurd semnificativa de temeinicia ansamblului de
criterii folosite. De reguld, acest ansamblu include evaludrile calitative si cantitative, dar baza lui, de obicei,
este alcatuitd din indicatori financiari calculati, ce au o interpretare inteleasa si, dupa posibilitate, unele
repere (limite, normative, tendinte). Selectdnd indicatorii financiari, este necesar a formula logica unirii lor in
ansamblul dat pentru a fi vazut rolul fiecaruia dintre ei, astfel incat s nu se creeze impresia cé un oarecare
aspect a ramas necuprins sau, din contra, nu se inscrie in schema examinata. in al cincilea rand, indeplinind
analiza financiard, nu trebuie sa alergam fara necesitate dupa exactitatea evaludrii; de reguld, cea mai mare
valoare o prezintd evidentierea tendintelor si legitatilor.

Indeosebi, trebuie de mentionat importanta prelucririi si identificarii algoritmilor analitici. In prezent, in
literatura didactico-metodica este descris un numar mare de indicatori financiari, multi dintre care fie ca
poartd denumiri destul de greoaie si chiar exotice, in sensul ca, orientandu-ne dupa aceste denumiri, nu poate
fi inteles sensul indicatorilor, fie cd unul §i acelasi indicator poate avea diferite denumiri in dependenta de
pasiunile autorului metodicii descrise. Mai mult decat atat, chiar si indicatorii destul de obisnuiti si larg ras-
panditi pot avea o tratare neidentica, in virtutea multor circumstante.

Aceasta problema este, desigur, importanti nu doar pentru Republica Moldova. intelegand importanta ei,
specialistii care pregatesc darile de seama financiare ale companiilor occidentale mari nu rareori introduc in
ele un compartiment special, in care aduc algoritmii calculelor indicatorilor-cheie sau ale indicatorilor tratati
neidentic.

Deosebirile dintre metodicile analizei financiare descrise in literatura nu poarta un caracter critic, iar logi-
ca lor poate fi redata, partial, prin urmatoarea schema.

La baza schemei date este pusa notiunea de potential economic al Intreprinderii si schimbarile ei perma-
nente odati cu trecerea timpului. In literatura stiintifica sunt cunoscute diferite abordari fatd de definirea
acestei notiuni. in partial, prin potential economic noi vom intelege capacitatea intreprinderii de a atinge
scopurile puse in fata ei, folosind resursele materiale, de munca si financiare pe care le are. Pentru descrierea
formala a potentialului economic se poate de bazat pe darea de seama contabila, care reprezintd un oarecare
model de organizare. in acest caz, se evidentiaza doua parti ale potentialului economic si doua directii ale
analizei financiare: situatia patrimoniala a intreprinderii si situatia ei financiara.
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Inceputul perioadei Starsitul perioadei de
de dare de seama dare de seama
PEO » PE1

PFO0 PPO + RF = PP1

De pe pozitia lichiditatii si solvabilitatii

De pe pozitia stabilitatii financiare

Unde: PE — potentialul economic al intreprinderii (forma nr.1)
PP — potentialul patrimonial al intreprinderii (forma nr.1)
PF — situatia financiara a intreprinderii (forma nr.1,2)
RF — rezultatele financiare pe perioada darii de seama (forma nr.2)

Bazandu-ne pe schema prezentata, pot fi evidentiate, cu un grad sau altul de detaliere, directiile analizei
financiare si selectati indicii financiari concreti pentru evaluarea calitativa; in acest caz, se asigura legatura
reciproca logica dintre acesti indici si plenitudinea analizei financiare.

Prin metoda analizei financiare intelegem metoda abordarii, studierii proceselor economice in formarea si
dezvoltarea lor.

La particularitatile caracteristice ale metodei se refera: folosirea sistemului de indicatori, elucidarea si
schimbarea legiturii reciproce dintre ei. In procesul analizei financiare se aplici un sir de metode si proce-
dee speciale. Conventional, metodele de aplicare a analizei pot fi impartite in doud grupe: traditionale si
matematice.

La prima grupa se refera: folosirea marimilor absolute, relative si mijlocii; procedeul de comparare, cen-
tralizare si grupare etc.

Procedeul de comparare constd in formarea indicatorilor financiari ai perioadei de dare de seama cu sem-
nificatiile lor planificate §i cu indicatorii perioadei precedente.

Procedeul de centralizare si grupare consta 1n unirea materialelor informationale 1n tabele analitice.

In practica se folosesc urmitoarele metode principale de analiza financiard a darii de seama: analiza ori-
zontald, analiza verticald, de trend (tendinte), metoda coeficientilor financiari, analiza comparativa, analiza
factoriala.

Analiza orizontald (temporard) — compararea fiecarei pozitii cu perioada precedenta.

Analiza verticala (structurald) — determinarea structurii indicatorilor financiari totali cu elucidarea influ-
entei fiecarei pozitii a darii de seama asupra rezultatului n intregime.

Analiza de trend — compararea fiecirei pozitii a darii de seama cu un sir de perioade precedente si deter-
minarea trendului. Cu ajutorul trendului se formeaza semnificatiile posibile ale indicatorilor pe viitor; prin
urmare, se face analiza de perspectiva.

Analiza indicatorilor relativi (coeficientilor) — calcularea relatiilor dintre unele pozitii aparte ale dérii de
seama sau dintre pozitiile cu forme diferite ale darii de seama, determinarea legaturii reciproce a indicatorilor.

Analiza comparativd este si analiza intereconomica a indicatorilor centralizatori ai subdiviziunilor, ai
sectiilor, filialelor etc., si analiza intereconomica a Intreprinderii In comparatie cu datele concurentilor, cu
datele interramurale si economice generale medii.

Analiza factoriald — analiza influentei §i a unor factori aparte (cauze) asupra indicatorului de rezultat cu
ajutorul procedeelor determinatoare si stocastice de cercetare. Analiza factoriald poate fi atat directa, cat si
inversa, adica sinteza — unire a unor elemente aparte intr-un indicator de rezultat general.

Multe metode matematice: analiza corelativa, analiza regresiva etc. au intrat intr-un cerc de elaborari ana-
litice mult mai tarziu. Metodele ciberneticii economice si ale programarii optime, metodele de cercetare a ope-
ratiunilor si teoria adoptéarii deciziei, desigur, isi pot gasi aplicarea nemijlocita in cadrul analizei financiare.
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Toate metodele enumerate mai sus se referd la metodele formalizate ale analizei. Dar, exista si metode ne-
formalizate: evaluarea de experti, scenariile psihologice, morfologice etc.; acestea sunt bazate pe descrierea
procedurilor analitice la nivel logic.

In cercetare se aplica de asemenea si metodele statistice principale: a gruparilor, a marimilor mijlocii si
relative, metoda graficd, de index, precum si metoda de comparare.

Scopul principal al analizei situatiei financiare este de a urmari dinamica si structura schimbarilor situatiei
financiare a intreprinderii cu ajutorul evaludrii schimbarii indicatorilor financiari principali.

In acest caz se folosesc urmitoarele metode ale cercetarii statistice:

v" Construirea sirurilor dinamice, atat ale indicatorilor reali, cat si ale indicatorilor comparativi (relativi);

v" Calcularea indicatorilor sirurilor dinamice;

v" Construirea modelelor de trend si regresive;

v" Calcularea indexurilor.

Locul de frunte in analiza situatiei financiare il ocupa:

1) studierea structurii unui sau altui indicator;

2) caracteristica dinamicii indicatorilor;

3) evaluarea si cercetarea factorilor care influenteazd schimbarea indicatorilor de bazd, componenta si

dinamica schimbarii lor.

Analiza coeficientilor financiari constd in compararea semnificatiei lor cu marimile de baza, precum si in
studierea dinamicii lor pe perioada darii de seama si pe un sir de ani. In calitate de marimi de bazi se folo-
sesc semnificatiile mediate pe numarul temporar al indicatorilor Intreprinderii date, care se refera la perioa-
dele anterioare favorabile din punctul de vedere al situatiei financiare, semnificatiile medii de ramura ale in-
dicatorilor, semnificatiile indicatorilor, calculate dupad datele dérilor de seama ale celui mai norocos concu-
rent. In afara de aceasta, in calitate de bazi de comparatie pot servi mirimile argumentate teoretic sau primite
in rezultatul sondarii de experti, ce caracterizeaza semnificatiile optime sau critice din punctul de vedere al
situatiei financiare a indicatorilor relativi.

In ce priveste evolutia metodelor si a procedeelor de realizare a analizei financiare, este necesar a mentiona
ca analiza financiard sistematizatd cu ajutorul sistemului de coeficienti analitici, cunoscuta in Occident ca
»Analiza coeficientilor” (Ratio Analisis), a inceput a fi aplicatd in Republica Moldova comparativ nu demult —
la Inceputul anilor ’90. Cauzele care au determinat aplicarea ei au fost mai multe: intensificarea influentei
anglo-americane asupra proceselor de schimbare a sistemului national al evidentei si analizei contabile, ras-
pandirea literaturii (in traducere) pe intrebarile privind evidenta, auditul si managementului financiar, mari-
rea brusca in Republica Moldova a numarului de Intreprinderi intr-adevar independente, distrugerea treptata
a legaturilor pe verticald in asigurarea informationala si intensificarea rolului legéturilor pe orizontald, incer-
titudinea in crestere referitor la situatia financiara a contractantilor existenti si potentiali. Nu putem spune ca
abordarea analizei situatiei financiare si de proprietate cu ajutorul coeficientilor relativi era ceva principial
nou pentru gcoala analitica nationald, deoarece multi indicatori asemanatori se aplicau destul de larg in analiza
economica; totusi, un element anumit al inovatiei era prezent si, mai mult decat atat, uneori aducea la unele
neintelegeri, generand chiar Intrebari de tipul ,,dar ne trebuie oare noud o asemenea analiza?”.

Pot fi mentionate trei cauze de aparitie a unor asemenea neintelegeri. In primul rand, multi coeficienti au
fost luati din literatura de evidenta analiticd occidentala fara nici un fel de comentarii sau farad o interpretare
minima in anexa la specificul Moldovei. In al doilea rand, spre deosebire de practica occidentald, care desi
cunoaste zeci de coeficienti analitici, dar la realizarea analizei reale ei se selecteaza si se specifica contand pe
un cerc concret de uzufructuari, analistii nationali nu rareori propun practicienilor sé calculeze toti coeficien-
tii posibili, ceea ce nu rareori necesita o multitudine de calcule, nefiind intelese scopurile calculelor similare. in
al treilea rand, analiza cu ajutorul coeficientilor presupune intotdeauna compararea lor. Indicii analitici si
coeficientii, examinati izolat, se dovedesc a fi ,,neputinciosi” si nu rareori pur si simplu absurzi; ei capata
sens numai in acel caz cand apare posibilitatea de a-i compara in aspect spatial-temporal.

Aspectelor istorice de aparitie a analizei financiare sistematizate li se atrage comparativ putind atentie,
fapt caracteristic cercetarilor specialistilor atat nationali, cat si occidentali in domeniul evidentei contabile si
analizei financiare. Atare situatie pare cu atat mai mult stranie, dat fiind cd darea de seama se intocmeste
pentru a o analiza.
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Istoria formarii analizei financiare nu este foarte indelungata. Sunt numite doud cauze principale, din care
ideea generala a analizei si-a gasit aplicare in sfera financiard. Prima cauza a fost dezvoltarea furtunoasa a
corporatiilor ca forma de baza a organizarii businessului, in rezultatul careia a avut loc separarea functiei de
posesiune a companiei de functia de conducere operativa a ei. A doua cauza a fost intensificarea importantei
institutiilor financiare, care joacad un rol-cheie 1n asigurarea companiei cu capital si cu surse curente banesti,
precum si in insotirea financiard a operatiilor comerciale. in asa mod, a aparut necesitatea in elaborarea a
doud grupe principial diferite de indicatori. Indicatorii grupei intai erau predestinati pentru scopurile condu-
cerii operative si trebuiau sa caracterizeze rentabilitatea Intreprinderii date. Indicatorii grupei a doua erau
necesari, intai de toate, pentru caracteristica capacitatii de creditare a companiei. Anume acesti indicatori au
fost principali si au primit o raspandire destul de larga.

De mentionat, ci initiatori in dezvoltarea acestei directii au fost nu savantii, ci practicienii. incepand cu
anii 70 ai sec.XX, unele banci comerciale din SUA au inceput sd ceara de la clientii lor, care se adresau
dupa credite, prezentarea darii de seama financiare, iar n anii *90 aceasta practica s-a raspandit asupra majo-
ritatii bancilor. La inceput, analiza financiara realizata subintelegea o comparare nesistematizata a unor indi-
catori aparte, apoi au inceput a se folosi grupe de indicatori financiari legati reciproc si, in sfarsit, s-a incercat
sa se elucideze si sa se analizeze legaturile reciproce dintre unii indicatori aparte. Anume 1n acesti ani a apa-
rut practica divizarii activelor in circulante si necirculante si a compararii marimilor mijloacelor circulante cu
datoria de creditor pe termen scurt.

In prima jumitate a secolului XX directia noua a analizei a primit o anumita dezvoltare, care era conditio-
nata de actiunea unui sir de factori atat de ordin extern, cat si intern. La factorii de ordin intern se referea, in
primul rand, dorinta analistilor de a perfectiona aparatul analitic al directiei noi, de a-1 face tot mai convenabil
in aplicarea practicd. Anume 1n acest timp s-a Inceput trecerea treptatd de la folosirea coeficientilor identici,
selectati Tn mod intdmplator, la aplicarea ansamblurilor de indicatori legati reciproc.

In ce priveste posibilitatea de folosire a coeficientilor analitici pentru conducerea si analiza internd in
cadrul firmei, aici este necesar a remarca elaborarile in domeniul analizei factoriale, care de asemenea se
efectuau 1n acesti ani. Intai de toate, aceasta se referd la elaborarea, in anul 1919, a schemei analizei facto-
riale, propuse specialistilor firmei Du Pont (The Du Pont System of Analisis). Catre acest timp, deja o ras-
pandire largd au primit indicatorii rentabilitatii vanzarilor si ai vitezei de rotatie a activelor. Dar, acesti in-
dicatori se foloseau intr-un sens oarecare nesistematic, adica independent, fard a-i coordona cu factorii de
productie. In modelul firmei Du Pont pentru prima dati cativa indicatori coordoneaza impreuni si se aduc in
forma de structura triunghiulara, in varful careia se gaseste coeficientul rentabilitatii capitalului global (ROA)
ca indicator de bazi, ce caracterizeaza eficacitatea mijloacelor investite in activitatea firmei, iar la baza stau
doi indicatori factoriali — rentabilitatea vanzarilor NPM si restituirea resurselor TAT:

Prezentarea initiala a modelului factorial Du Pont

NPM « » TAT

In anii *40 incepe sa se dezvolte alti directie a analizei, legatd de cercetarea posibilitatii folosirii coefici-
entilor analitici pentru prezicerea complicatiilor posibile in activitatea financiara a companiei.

In anii de dupa rizboi (anii *50) analiza financiari se dezvolta in cateva directii. In primul rand, iarisi s-a
trezit interesul fata de folosirea coeficientilor pentru conducerea activitatii curente. in al doilea rand, a crescut
brusc interesul fatd de analiza posibilitatilor de folosire a coeficientilor financiari pentru conducerea activi-
tatii intreprinderilor mici. In al treilea rand, au continuat cercetirile in domeniul analizei posibilitatii de a
folosi coeficienti in calitate de parametri si indicatori ai succesului businessului.

Generalizand cele expuse, formulam concluzia cé aportul principal in elaborarea abordarii sistematizate
general acceptate in ultimele decenii privind folosirea coeficientilor financiari analitici pentru comparérile
spatial-temporare a fost adus de specialistii americani. [storic, aceasta a fost argumentat, deoarece anume in
aceasta tard businessul individual, si anume — intr-o forma destul de arhaica, neregulatd din partea statului, se
dezvolta cu ritmuri mult mai rapide. Initiatori ai abordarii noi au fost, intai de toate, practicienii, mai exact —
creditorii si investorii. Nu Intdmplator aspectul financiar — de credit al noii abordari a primit in SUA o dez-
voltare prioritara.
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