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The evolution of investment as an important economic category is discussed in this article. The different definitions
of investment exist in a lot of sources of special literature. Some authors consider that investment is the placement of
capital in some production only. Others defined the investment as a investment of money only, through investment are
known in the material form too. The third group of scientists considers investment as input of capital for a long time,
but in practice of enterprises often it is necessary to input financial resources in some means that will be used in the
short time — such as raw materials, semi-finished products, combustible, seeds and others. Later some authors have
generalized different views on the conception of investment and proposed one overcomes shortcomings. In their opinion
the investments may be characterized as a capital in different forms, placed in different projects that has goal to receive
income profit and others utile effects. Moreover the micro — and macroeconomic approach is known in the treatment of
investments. Also the investments are defined in economic account and financial sense. The author of this article has
examined a lot of investment conceptions and has proposed the own idea. The author characterized investment in the
enterprises as capital input in different forms to increase the efficiency of production and to receive some other noneconomic
results.

Problema dezvoltarii economiei nationale si reducerea saraciei este strins legatd cu alocarea eficientd si
investire. Intreprinderile ce functioneazi intr-o economie de piatd mereu fac investitii. Categoria economici
Hinvestitie” este pe larg discutata 1n literatura economica. Multiplele tratiri ale acestei categorii sunt conditionate de
evolutia gandirii economice, de specificul diferitelor etape istorice. Termenul ,,investitie” provine de la cuvantul
latin ,,invest” ce inseamnd a aloca, a depune, a plasa. In teoria economica contemporani exista diverse definitii
privind categoria investitiilor, ceea ce marturiseste despre importanta extrema a investitiilor si atentia acordata
acestora in cercetarile economice. Totodata, la momentul actual incd nu exista o abordare unitara a acestei categorii.

Studierea numeroaselor lucrari economice ne-a permis sa efectuam o sistematizare a tratérilor ce vizeaza
categoria de investitii, identificdnd caracteristica generald. O mare parte de autori privesc investitiile ca alo-
care de capital pentru dezvoltarea productiei, astfel limitdndu-se la investitii pentru consum.

Tabelul 1
Definirea categoriei investitiilor ca alocare de capital in sfera de productie

Autori, sursa

Definitii

Y .M. Keynes Investitii Inseamna cresterea curentd a valorii capitalului in urma activitatii de productie
[1] (economice), intr-o anumita perioada.

A.Dolan Investitie este cresterea valorii capitalului ce functioneaza in sistemul economic, adica
[2] cresterea ofertei resurselor de productie, efectuatd de oameni.

Dictionarul Investitiile sunt un flux de cheltuieli, menite productiei bunurilor, nu insd consumului
MacMillan [3] nemijlocit.

Dictionarul Investitiile se caracterizeazd prin procurarea mijloacelor de productie de catre
explicativ Oxford | intreprindere cu scopul producerii bunurilor pentru consumul viitor. Aceste investitii
[4] determina dezvoltarea intreprinderii.

H.Peumans In sens larg, investitiile inseamna cheltuieli de mijloace financiare pentru achizitionarea de
[5] bunuri concrete, durabile, echipamente de productie, inclusiv pentru materii prime, materiale

etc., deci cheltuieli de productie. In sens restrans, investitiile sunt cheltuieli curente de
productie.

A.N. 1oOpbHUH

Investitiile sunt resurse economice ce se efectueaza cu scopul cresterii capitalului real al

[6] societatii, adica pentru extinderea sau modernizarea aparatului de productie.
H.A. biank Investitie este o alocare de capital in formd monetara, materiald, nemateriald in obiecte de
[7] activitate de intreprinzator cu scopul obtinerii venitului curent sau asigurarii cresterii

valorii capitalului in viitor.

Sursa: elaborat de autor in baza literaturii economice (a se vedea referintele).
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In aceste definitii autorii subliniaza caracterul productiv al alocrii capitalului, considerat investitie. O alti
caracteristica generald a acestor viziuni este recunoasterea cresterii valorii capitalului drept scop al investi-
tiilor in sfera de productie. in ce ne priveste, consideram ca investitiile nu se pot limita doar la sfera de pro-
ductie, ele se extind la sfera sociald, ecologica etc.

Tabelul 2
Definirea categoriei investitiilor ca alocare a mijloacelor banesti

Autori, sursa Definitii
Dictionar de Investitia este plasarea unor sume de bani in domeniul economic, social-cultural,
economie politicd | administrativ, militar etc., cu scopul de a asigura baza tehnico-materiala si forta de munca
[8] necesara desfasurarii si largirii activitatii acestora.
®.C. TymycoB Investitiile sunt cheltuielile de mijloace banesti, o parte a venitului care se foloseste nu
[9] pentru consum curent, ci pentru reproductia intregului capital social si individual, scopul

final al cdreia este obtinerea noilor venituri mari sau a efectelor sociale in viitor.

J.M. Rosenberg Investitie — utilizarea banilor pentru obtinerea veniturilor sau cresterea capitalurilor, sau
[10] pentru ambele.
L.J. Ghitman, Investitia este orice instrument financiar prin care se poate aloca bani pentru a-i pastra sau
M.D. Jonk a le multiplica valoarea si (sau) a asigura un venit. Insa, disponibilititile nu pot fi consi-
[11] derate investitie.
F.Aftalion Investitiile reprezintad renuntarea la sursele banesti lichide contra sperantelor unor
[12] resurse viitoare etalate in timp.

Sursa: elaborat de autor in baza literaturii economice (a se vedea referintele).

Consideram ca asemenea tratare a investitiilor ca alocare a mijloacelor banesti nu este destul de completa.

Se cunoaste cd investitiile se fac nu doar in formd monetara. Investitiile imbraca si forma materiala —
imobil, tehnica, materii prime si forma nemateriala — tehnologii, drepturi de proprietate, titluri de valori.

Mentionam si avantajele acestor definitii:

1. Investitiile nu sunt niste cheltuieli pentru consum curent;

2. Investitiile se fac cu scopul asigurarii 1n viitor a unor venituri mai mari.

Tabelul 3

Definirea investitiilor ca alocare de capital pe termen lung

Autori, sursa

Definitii

H.9. Crapux
[13]

Investitiile sunt alocari de resurse economice pe termen lung cu scopul obtinerii
profitului 1n viitor.

B.A. Raizberg
[14]

Investitiile sunt alocari in capital fix (mijloace fixe), in stocuri, precum si in alte obiecte
si procese economice, ce necesitd retragerea de mijloace materiale si banesti pe o
perioada lunga.

B.C. bapn
[15]

Investitiile sunt alocari ale resurselor reale si financiare pe termen lung in proiecte a
caror realizare va aduce la cresterea avutiei reale in sfera reald sau informationala.

Sursa: elaborat de autor in baza literaturii economice (a se vedea referintele).

Intr-o mare masurd suntem de acord cu opiniile autorilor prezentate in Tabelul 3, care pun accentul pe
caracteristica investitiilor ca alocari de capital pe termen lung. Aceasta se refera la investitii in asa titluri de
valoare ca actiunile, In constructie, in utilaje si echipament de productie cu durata de functionare utila de mai
multi ani, in plantatii multianuale etc. Pe de altd parte, investitiile se fac si pe termen scurt, cum ar fi investitii
financiare pe termen scurt in asa titluri de valoare ca obligatiuni, depozite pana la un an, marfuri pentru ,retale”,
materii prime, semifabricate etc.

O parte de economisti au o viziune speciala, evitdnd neajunsurile definitiilor examinate mai sus.
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Tabelul 4
Definitii avansate ale investitiilor
Autori, sursa Definitii

B.B. Bouapos La investitii se refera valorile patrimoniale si intelectuale ce se plaseazd in obiectele
[16] activitatii de intreprinzator cu scopul obtinerii venitului (profitului) sau atingerii altui efect util.
H.A. Camyanbcon | Investitiile presupun renuntarea la consumul de azi pentru a mari productia in viitor. Acestea-s
[17] alociri in capital material si nematerial (educatie, sinitate, cercetiiri, resurse umane).

I'.C. CrapoBepoBa | Prin investitiile inseamna alocari de capital in diferite forme, in diverse obiecte (instrumente)
[18] in scopul cresterii (obtinerii) in viitor a profitului si altui rezultat economic i neeconomic.

H.M. Jlaxmetkuna | Investitii se intelege alocarea capitalului in diferite forme in diferite obiecte pentru a obtine
[19] venit si alte efecte utile.

B.I'. anororopos | Investitiile reprezintd orice patrimoniu (inclusiv mijloace bénesti, titluri de valoare, utilaje si
[20] rezultatele activitatii intelectuale) ce-i apartine investitorului in baza dreptului de proprietate si
se depune in obiecte de activitate investitionald cu scopul obtinerii profitului (venitului),
atingerii altui rezultat semnificativ.

Sursa: elaborat de autor in baza literaturii economice (a se vedea referintele).

Definitiile 16-20 reflecta o viziune mai larga asupra categoriei economice ,,investitii”, depasind neajunsu-
rile tratarilor prezentate in tabelele 1-3. /n primul rdnd, se determina o sfera mai larga a alocarii capitalului:
nu doar productia, ci si sfera sociald (dezvoltarea resurselor umane, ocrotirea sinititii etc.). In al doilea
rdnd, se recunosc diferite forme ale alocarii capitalului, nu doar forma monetara. In al treilea rdnd, potrivit
definitiilor prezentate in Tabelul 4, rezultatul investitiilor este nu doar asigurarea venitului si profitului, ceea
ce este un lucru absolut firesc pentru sfera economica, dar si atingerea altor rezultate nu pur economice.
Adica, investitiile pot si trebuie sd contribuie la dezvoltarea mediului inconjurator in care se afla oameni
neimplicati in efectuarea investitiilor.

In literatura economica gisim si o altd abordare a conceptului de investitii. Autorul I.Stancu priveste inves-
titiile in sens financiar si in sens contabil. In sens financiar, investitiile inseamna schimbarea unei sume de
bani prezentd, certd, In speranta obtinerii unor venituri viitoare, superioare, probabile [21].

Observam ca esenta abordarii financiare a investitiilor de cétre I.Stancu este similard cu definitiile prezen-
tate Tn Tabelul 2, adica dansul pune accentul pe forma monetara a capitalului investit.

In literatura economica englez la fel se discuta latura financiara a investitiilor. Insa, aici investitiile repre-
zintd, in plan financiar, ansamblul de cheltuieli care va genera venituri/economii o perioada indelungata si
care permit rambursarea, respectiv recuperarea cheltuielilor initiale. In aceasta ordine de idei, investitiile sunt
divizate 1n trei tipuri [22]:

v" Investitii pentru afaceri (cheltuieli pentru dotarea cu mijloace fixe active — masini, utilaje, etc.);

v" Investitii imobiliare — cladiri, terenuri etc.

v" Investitii in stocuri de active materiale circulante.

In sens contabil, dupa I.Stancu, investitia reprezinta ,,alocarea unei trezorerii disponibile pentru procurarea
unui activ fix care va genera fluxuri financiare de venituri si cheltuieli de exploatare.

Teoria economica engleza la fel defineste investitiile in plan contabil: acestea sunt imobilizéri in bunuri
mobile sau imobile, corporale sau necorporale, achizitionate ori create pentru o entitate economica, durabile.
Respectiv, ele sunt divizate in:

v’ Imobilizari legate de exploatare;

v" Imobilizari in afara exploatarilor.

Teoria economica engleza priveste investitiile si in plan economic. Conform acesteia, investitiile constituie
sacrificiul de resurse curente in speranta obtinerii unor rezultate viitoare, superioare: sub influenta factorului
timp; 1n conditii de eficientd economica; sub spectrul riscului [23].

Dezvoltand abordarea contabild a investitiilor, mentiondm cid in Republica Moldova din 1997 este in
vigoare ,,Standardul national de contabilitate 25”, numit ,,Contabilitatea investitiilor”, in care investitia este
definita ca activ detinut de intreprindere — investitor in scopul ameliorarii situatiei sale financiare prin obtinerea
veniturilor (dobanzilor, dividendelor, redeventelor etc.), majorarea capitalului propriu si obtinerea altor profi-
turi (in special, ca rezultat al operatiilor comerciale) [24].
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Generalizand definitiile date investitiilor, putem concluziona ca practic toate identifica, in mod direct sau
indirect, doud componente obligatorii: cheltuieli de resurse §i obtinerea rezultatului. Acestea din urma
determina esenta economica a investitiilor intr-o economie de piata.

Stiinta economica occidentald trateaza teoria investitiilor ca una de baza din punctul de vedere micro- si
macroeconomic. Abordarea microeconomica prevede ca momentul principal in teoria investitiilor este procesul
de luare a deciziilor cu privire la investitii in cadrul entitatilor economice si punerea la dispozitia oamenilor
de afaceri a metodelor stiintifice concrete la elaborarea politicii optime de investitii (Dolan, Lindsei, Sarp,
Birman...).

Din punct de vedere macroeconomic (D.Keynes), problema investitiilor se examineaza in baza politicii
investitionale a statului, veniturilor si a folosirii fortei de munca. Teoria lui Keynes determind investitiile ca
o parte a venitului ce nu s-a consumat in perioada curenti. Investitiile fac parte din economii. In teoria macro-
economica Keynes a cercetat mecanismul procesului investitional, punand accent pe conexiunea dintre inves-
titii si economii. In anumite situatii, economiile sunt sursa de finantare a investitiilor.

Keynes determina investitiile ca depasirea consumului din venituri majore. O parte din aceste depasiri se
economiseste nu doar de populatie, ci si de guverne, organe locale de putere si organizatii comerciale. W.Sharp
caracterizeaza economiile ca consum aménat. Daca veniturile din vanzari depasesc cheltuielile de productie
si comercializare, intreprinzatorul obtine profit. O parte din profit dupa impozitare se ridica de proprietari
pentru consumul personal, iar alta parte ramane la dispozitia intreprinderii pentru dezvoltare.

Economiile la nivel macroeconomic apar din bugetul tirii in cazul veniturilor ce depasesc cheltuielile. in
cazul deficitului bugetar economiile se vor micsora.

Valoarea economiilor pentru un cetitean sau pentru un Intreprinzator se va determina de niste cauze
specifice (o afacere convenabild; o Tnaltd capacitate de munca; un castig; o mostenire etc.). Dar, la nivel
macrosocial economiile depind de nivelul dezvoltarii productiei. in conditiile de crestere a eficientei de
productie existd posibilitatea de a mari nu doar consumul, dar si economiile din PIB. Si invers, cand se
manifestd o scadere substantiala a productiei, se reduc si posibilitatile gospodariilor casnice, intreprinderilor
si ale statului de a méri economiile.

Un factor important ce influenteazd economiile este securitatea. Dacd gospodariile casnice nu sunt sigure
in veniturile viitoare, ele vor incerca sa le foloseascad pentru consumul curent. Deci, economiile si investitiile
au o conexiune reciprocd. Economiile sunt sursa potentiala a investitiilor. Investitiile, la randul lor, se consi-
derd economii realizate si utilizate pentru obtinerea efectului economic si social. Cu cat e mai favorabila
situatia economica §i sociala In tard, cu atat mai mare va fi gradul de securitate a mijloacelor alocate si,
respectiv, cu atit mai multe economii se vor transforma in investitii. In tarile cu economie avansati toate
economiile se transforma in investitii.

Transformarea economiilor in investitii depinde de urmatorii factori:

1. Proportia dintre consum si economii

Aceasta proportie influenteazd nu doar consumul actual, dar si cel viitor. Cu cat mai mult consuma
societatea in prezent, cu atit mai putin va economisi si, respectiv, mai mici vor fi investitiile. Pe de alta parte,
nivelul jos al investitiilor azi Tnseamnd consum mai mic 1n viitor.

2. Siguranta alocarilor de capital

Proprietarii sumelor economisite vor investi in economie chiar la o dobanda minima, daca vor fi siguri ca
banii nu se vor pierde. De exemplu, in SUA populatia cumpéra cambii de trezorerie ale guvernului federal ce
garanteaza un venit nu prea mare (3-5%) anual, dar stabil.

3. Rata dobanzii

Acest factor mereu actioneaza in imbinare cu factorul sigurantei. De reguld, depunerile cu mai mic risc
aduc si un profit mai mic. Investitiile cu gradul de risc ,,zero” (hartiile de valoare ale statului) trebuie sa aduca
investitorului un venit minimal, la un nivel jos al caruia investitorul nu-si va aloca banii n aceste instrumente
financiare.

4. Gradul de dezvoltare a infrastructurii pietei financiare

Intr-o piata financiara dezvoltata practic toate disponibilititile se transforma in investitii, ceea ce-i conve-
nabil si investitorilor, si statului.

Factorii mentionati au o actiune directd asupra transformarii economiilor in investitii, contribuind la gradul
de ocupare a populatiei si la cresterea economica.
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Importanta investitiilor face ca si legislatia tarilor si reglementeze acest fenomen economic. In Legea
Republicii Moldova ,,Cu privire la investitiile 1n activitatea de intreprinzitor” este stipulat ca ,investitiile
inseamna totalitatea de bunuri (active) depuse in activitatea de intreprinzator pe teritoriul Republicii Moldova,
inclusiv pe baza contractului de leasing financiar, precum si in cadrul parteneriatului public-privat pentru a
se obtine venit” [25].

Diversitatea definitiilor date in literatura de specialitate notiunii de investitie in mare masura se determina
de amploarea aspectelor esentiale ale acestei categorii economice. Esenta investitiilor se manifestd in caracte-
risticile investitiilor. Economistul M.A. bnank, cunoscut ca autorul multor lucrdri in domeniul investitiilor,
prezintd cele 10 caracteristici ce destul de amplu reflecta esenta investitiilor:

1. Investitiile ca obiect de gestiune economica. Aceasta se argumenteaza prin faptul ca, in primul rand,
investitiile se referd la sfera economica, apar in procesul realizarii deciziilor, atat la nivelul micro-, cat si la
nivel macroeconomic. Investitiile au caracteristici specifice si exprima interese economice. Acest fapt se
reflectd practic in toate definitiile date de diferiti autori.

2. Investitiile ca o forma mai activi de antrenare a capitalurilor acumulate in activitatea economica.
Esenta capitalului consta in aceea ca, fiind un resurs economic, trebuie sa fie alocat intr-un circuit. Capitalist
este individul care in primul rand investeste capitalul si nu doar il acumuleazd. Anume prin investire capita-
lul ca valoare acumulata se atrage in procesul economic.

3. Investitia ca oportunitate de utilizare a capitalului acumulat in diverse forme. In procesul investi-
tional utilizarea capitalului acumulat va depinde de forma. Forma monetara poate fi consideratd mai univer-
sala, dar pentru obtinerea rezultatului prognozat al proiectului investitional este necesara transformarea capi-
talului in alte forme. Pe de alta parte, capitalul in forma materiald sau nemateriala se va utiliza nemijlocit, dar
sfera de aplicare a acestei forme este limitata. Capitalul utilizat in procesul investitional in diferite forme este
un resurs economic real, numit in teoria economica ,,factor de productie”. Capitalul in complex cu alti factori
de productie — resursele umane si resursele naturale — formeaza un sistem ce contribuie la dezvoltarea pro-
ductiei. Proportiile dintre aceste 3 grupe de factori (capitalul, resursele umane, resursele naturale) se modi-
fica in functie de obiectivele economice. Conceptul substituirii factorilor de productie este unul de baza in
teoria investirii capitalului.

4. Investitia ca oportunitate alternativa de alocare a capitalului in diverse obiecte de activitate eco-
nomica. Investitiile pot fi considerate ca instrument de transformare a unei parti a capitalului acumulat in
active alternative ale intreprinderii. Din punctul de vedere al oportunitatilor de alocare a capitalului, investi-
tiile se caracterizeaza ca un proces de imbinare. imbinarea capitalului cu alti factori de productie poate rezulta
in produse, marfuri de consum, precum si in mijloace §i obiecte de munca.

5. Investitiile ca sursa de generare a efectelor activititii economice. Investitiile au drept scop obtinerea
unui efect preconizat concret, ce poate avea un caracter economic §i neeconomic (social, ecologic etc.). La
nivelul entitatilor economice obiectivul prioritar este efectul economic, care poate sd se manifeste prin:

v’ cresterea valorii capitalului investit;

v’ profit investitional;

v mentinerea valorii capitalului investit.

Atingerea efectului economic din investitii se determina de capacitatea potentiald a investitiilor de a genera
venit. Insa, capacitatea potentiala a investitiilor se va asigura in cazul selectirii eficiente a instrumentelor
investitionale. Selectarea acestor instrumente face parte din functiile importante ale managementului investi-
tional.

6. Investitia ca obiect al relatiilor de piati. In procesul investitional entitatea economici utilizeazi
diverse resurse, marfuri §i instrumente investitionale, acestea fiind obiecte de cumparare—vanzare. Aceste
obiecte formeaza o piatd speciald — ,,piata investitionala”, ce se caracterizeaza prin cerere, ofertd, pret, precum
si prin subiectii relatiilor de piata. Piata investitionala se formeaza de intregul sistem al economiei de piata si
este legata cu alte piete (a muncii, a marfurilor de consum, a serviciilor, funciara etc.).

Cererea la resursele, marfurile si instrumentele investitionale este formata de intreprinderi pentru reali-
zarea strategiilor lor investitionale reale ori financiare. Afard de intreprinderi, in calitate de subiectii ai cererii
se prezinta si alti participanti la procesele economice care realizeaza activitatea de Intreprinzator.

Oferta resurselor, marfurilor si instrumentelor investitionale vine de la intreprinderi — producatori de mar-
furi capitale, proprietari de imobil, detinatori ai activelor nemateriale, emitenti, diferite institutii financiare.
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Pretul la marfuri si instrumente investitionale in sistemul relatiilor de piatd se formeazad in functie de
atractivitatea lor investitionald, de cerere si ofertd. Pretul reflectd interesele economice ale vanzatorilor si
cumpardtorilor in conditiile concrete de functionare a pietei investitionale. Pretul resurselor investitionale
este rata dobanzii, care se formeaza in piata capitalurilor.

7. Investitia ca obiect de proprietate si dispozitie. Ca obiect de activitate economica, investitia poarta
drepturi de proprietate si de dispozitie. Daca la etapa initiald de investire a capitalului titlul de proprietate si
dreptul de dispozitie se asociau cu un subiect, apoi pe masura dezvoltarii economice ulterioare are loc divi-
zarea lor. Initial, divizarea aceasta are loc in sfera functionarii capitalului monetar atras in procesul de inves-
tire (aparitia si dezvoltarea relatiilor de creditare), apoi si in sfera capitalului real (aparitia si dezvoltarea
relatiilor de leasing).

La etapa actuala intreprinderea care utilizeaza diverse forme de capital in procesele investitionale poate sa
aiba dreptul de dispozitie asupra capitalului fara dreptul de proprietate. In acest caz, dreptul de proprietate si
dreptul de dispozitie sunt divizate Intre careva subiecti economici. De exemplu, o asa divizare a drepturilor
existd la functionarea capitalului ca sursa investitionald in sistemul institutiilor investitional-financiare,
societatilor pe actiuni etc., unde proprietarii capitalului — ai sursei investitionale acumulate transmit dreptul
de dispozitie altor persoane.

Ca obiect de proprietate si dispozitie capitalul, fiind sursé investitionald, formeaza anumite proportii de
utilizare a acestuia de catre diferite Intreprinderi, reflectate prin imbinarea capitalului propriu si a celui impru-
mutat. Este vorba despre structura capitalului, care influenteaza eficienta investitiilor si deciziile manageriale
cu privire la investitii.

8. Investitia ca obiect de preferinta temporali. Procesul de investire este nemijlocit influentat de un asa
factor important ca timpul. In aceastd ordine de idei, se mentioneazi ca capitalul, fiind sursa de investire,
poate fi tratat, pe de o parte ca valoare acumulata ce poate fi marita In urma activitatii investitionale si, pe de
alta parte, ca o sursa economica atrasd, capabila s mareasca consumul bunurilor de citre investitori in viitor.
Cu toate ca valoarea economicd a bunurilor prezente si viitoare, asociate investitiilor pentru proprietarii capi-
talurilor investite, este diferitd, teoria economica afirma ca bunurile de azi mereu sunt apreciate de indivizi
mai bine decat cele in viitor. Particularitatea aceasta a comportamentului economic al indivizilor este cunos-
cutd in teoria economica ca ,,preferintd temporald”, a carei esentd consta in faptul ca in conditii egale opor-
tunitatile consumului in viitor sunt mai putin importante fata de consumul actual.

Pentru a depisi acest stereotip de preferinta temporala si pentru a-1 motiva pe proprietarul capitalului sa-1
investeascd, renuntand la consum, este necesara asigurarea unei recompense solide In forma de venit investi-
tional.

Intre investirea capitalului si obtinerea venitului investitional este o perioadi de o durati mai lunga sau
mai scurtd. Deci, in fata investitorului mereu exista alternativa preferintei temporale de utilizare a capitalului —
sd aleaga pentru activitatea investitionala obiecte (instrumente) de investire cu perioada de scurta sau lunga
durata si, respectiv, cu nivel diferentiat al venitului investitional.

9. Investitii ca purtitoare de risc. Riscul este una dintre cele mai importante caracteristici ale investi-
tiilor, asociat tuturor formelor de investitii. Investitiile sunt sursele veniturilor in activitatea de intreprinzator
a investitorului si, totodatd, sunt purtatoare de risc. Alocand capital, investitorul mereu constientizeaza si
riscurile legate de micsorarea potentiald sau neobtinerea unei valori a venitului asteptat, precum si pierderea
posibila (totald si partiald) a capitalului investit. Asadar, existd o interconexiune intre conceptele de risc si
venit in procesele investitionale. Afara de aceasta, existd o dependenta directd intre nivelul riscului §i venitul
asteptat. Cu cat mai mare e venitul asteptat din investitie in orice forma, cu atat mai mare (in celelalte
conditii egale) va fi gradul riscului asociat, i invers.

10. Capitalul investit — purtitor al factorului de lichiditate. Toate formele de investitii se caracteri-
zeaza de o anumitd lichiditate, care se determind ca capacitatea lor de a fi vandute la momentul necesar
contra unui pret real de piatd. Aceastd capacitate a investitiilor asigura eliberarea capitalului, alocat in diverse
obiecte si instrumente, in cazul aparitiei unor conditii economice nefavorabile si a altor conditii de utilizare a
capitalului intr-o anumita sferd de activitate de intreprinzator, intr-un anumit segment de piata, intr-o regiune.
Procesul de eliberare a capitalului alocat, asigurat de lichiditatea acestuia, se cunoaste sub denumirea ,,dezinvestitii”.
Capitalul eliberat in urma dezinvestitiei poate fi investit in alte obiecte si instrumente. Asadar, lichiditatea
investitiilor da posibilitatea de a forma nu doar fluxul direct de capital, ci si fluxul invers al capitalului, utilizat
ca sursa investitionala.
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Diferite forme de investitii se caracterizeaza printr-un anumit grad de lichiditate. Aceste deosebiri depind
de gradul mobilitatii diferitelor forme de capital fiind sursa investitionala, de specificul functional al unor
feluri de marfuri investitionale (obiecte investitionale), de calitdtile investitionale ale diferitelor instrumente
financiare de investire, de nivelul dezvoltarii pietei investitionale si de caracterul gestiunii acesteia din partea
statului, de conjunctura formata a pietei financiare si a unor segmente ale acesteia etc.

La determinarea lichiditatii investitiilor se evidentiaza perioada de timp, 1n care capitalul alocat in diferite
obiecte si instrumente poate fi conversat In bani fara diminuarea valorii reale de piatd. Cu cat e mai scurta
perioada de conversiune potentiald a capitalului investit, cu atat e mai inalt gradul de lichiditate a unei anumite
investitii [26].

Analiza conceptelor existente vizand fenomenul economic investitii, precum si a unor caracteristici de-
monstreazd cd investitiile intreprinderii reprezintd o categorie complexa si multilaterala. Caracteristicile
examinate reflectd specificul investitiilor intreprinderii, au o interconexiune §i, In ansamblu, determina esenta
economica.

Generalizand cele expuse mai sus, propunem propria noastrd viziune asupra conceptului investitii ale
intreprinderii.

Investitiile intreprinderii inseamnd alocare de capital in orice formd cunoscutd, in diverse obiecte
(instrumente) §i activitati economice, ce nu se contrazic cu legislatia in vigoare, cu scopul cresterii eficientei
activitatii economico—financiare si atingerii altor efecte neeconomice (sociale, ecologice, tehnice) utile.

Investitiile au un sir de particularititi specifice ce le deosebesc de ale forme de plasament al capitalurilor.
La acestea se refera [27,28]:

« capacitatea de a genera efecte economice si sociale;

« termen determinat de alocare a mijloacelor;

« destinatia speciala a alocarii resurselor investitionale Tn obiecte de activitate de intreprinzator;

- utilizarea diverselor resurse investitionale ce se caracterizeazd cu o cerere, oferta si pret in procesul

realizarii investitiilor;

« plasamente efectuate de cétre persoane investitoare care au propriile interese ce pot sa nu fie in con-

cordanta cu interesele generale economice;

« existenta riscului de alocare a capitalurilor la momentul adoptarii deciziei cu privire la investire in

conditii de incertitudine.

Investitiile indeplinesc un sir de functii importante si functiile acestea sunt specifice la nivel micro- si
macroeconomic [29].

La nivel microeconomic investitiile contribuie la: crearea mijloacelor fixe; reconstruirea si extinderea
intreprinderilor; reinzestrarea tehnicé a intreprinderii; asigurarea stabilitatii financiare si maximizarea profi-
tului; competitivitatea marfurilor produse; obtinerea veniturilor In urma cumpararii titlurilor de valoare; efec-
tuarea masurilor de ocrotire a mediului ambiant.

La nivel macroeconomic investitiile formeaza baza: realizarii politicii de reproductie largita; accelerarii
progresului tehnico-stiintific; ameliorarii calitatii marfurilor si serviciilor, precum si asigurarii competitivi-
tatii lor; restructurarii economiei nationale §i dezvoltarii echilibrate a ramurilor si sectoarelor; functionarii
pietei financiare si a sectorului bancar; realizarii politicii sociale; asigurarii securitatii nationale; ocrotirii
mediului ambiant.

Categoria economica a investitiilor are o importantd extrema ce explica atentia deosebita ce li se acorda
de catre savantii economisti din toate tarile si in diferite perioade ale evolutiei teoriei economice. Cercetirile
in acest domeniu si-au pastrat actualitatea si azi, in special 1n tarile ce se afld in curs de dezvoltare, deoarece
acestor tari le este specifica incertitudinea si multiple riscuri. Consideram ca studierea investitiilor pentru a
ajusta teoria si baza activitatii practice este binevenita si necesara.
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