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ESENTA ECONOMICA SI CONTINUTUL ACTIVITATII INVESTITIONALE
A INTREPRINDERII
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The conception of investment activity is discussed in this article. The investment activity is treated as a managerial
system, that has own object, subjects. There are some other elements in this system such as investment strategy, investment
decision, investment cycle. Each of these elements is determined separately and some of them are represented in charts.

economiei nationale. Proportiile, structura, eficienta utilizarii resurselor investitionale determina intr-o mare
masura rezultatele activitdtii la nivel micro- §i macroeconomic, starea, perspectivele dezvoltarii si competiti-
vitatea economiei nationale.

In teoria financiara existd mai multe definitii ale activitatii investitionale, dar ideea principald poate fi
exprimata, consideram, in modul urmator:

Activitatea investitionala este un ansamblu de actiuni practice, efectuate de persoane juridice §i fizice,
precum si de stat, directionate spre reproductia extinsa a capitalului pentru satisfacerea necesitatilor socie-
tatii in baza utilizarii valorilor patrimoniale §i intelectuale in diferite proiecte — economice, comerciale,
stiintifice, culturale, de binefacere, ale caror obiective nu se contrazic cu legislatia Republicii Moldova.

Pentru a dezvolta activitatea investitionala in tard, Guvernul Republicii Moldova a aprobat si implemen-
teaza ,,Strategia de atragere a investitiilor si promovarea exporturilor pentru anii 2006-2015” [1].

Atentia statului acordatd problemei privind dezvoltarea activitatii investitionale este conditionata de mai
multi factori ce au o importanta social-economica deosebita pentru o tara ce se afld in curs de dezvoltare. La
acesti factori putem referi:

— finantarea insuficientd a ramurilor de baza ale economiei nationale;
necesitatea crearii noilor locuri de munca, in special in localitatea rurala a tarii;
diminuarea migrarii fortei de munca, in special a tineretului;
apropierea de spatiul comunitatii europene ce impune atingerea standardelor calitatii produselor, marfu-
rilor si serviciilor;

— solutionarea diferitelor probleme sociale, cum ar fi asigurarea medicala si asigurarea cu pensii demne.

Toate acestea impun revederea si perfectionarea teoriei privind activitatea investitionala [2].

Avand 1n vedere cd nucleul economiei nationale 1l constituie entititile economice — producétoare de
bunuri §i prestetatoare de servicii, mentionam importanta dezvoltarii reusite a activitatii investitionale a
interprinderilor.

Activitatea investitionala a Intreprinderii reprezinta un obiect de cercetare in cadrul managementului inves-
titional. In teoria managementului investitional existd mai multe tratiri ale categoriei economice ,,activitatea
investitionala a Intreprinderii”.

Termenul economic ,,activitate investitionald” are, in opinia unor autori, o tratare in sens larg si n sens
restrans. [n sens larg, activitatea investitionala este o activitate legata cu plasamentul mijloacelor in obiecte
de investitii, avand drept scop obtinerea venitului (efectului) [3]. Abordarea acesteia in legislatia autohtona
este similara cu tratarea investitiilor in sens larg.

Legea Republicii Moldova ,,Cu privire la investitiile in activitatea de intreprinzator* determina activitatea
investitionald ca una de efectuare a investitiei si de desfasurare a activitatii de Intreprinzator in legatura cu
aceasta investitie pentru a se obtine venit [4].

La fel, in sens larg activitatea investitionalad este privitd si de economistii I1.1.Baxpun si A.C.Hemmuroi,
care determind activitatea investitionala ca alocare a mijloacelor si efectuare a unor actiuni practice pentru a
obtine venit si a atinge efect util [5]. O atentie speciald acesti autori acorda proceselor investitionale in
constructie, deoarece constructia std la baza reproductiei mijloacelor fixe (constructii noi, reinzestrarea
tehnicd, extinderea intreprinderii, cresterea capacitatii de productie).
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In sens restrdns, JIJI. Uromuna defineste activitatea investitionali ca un proces de transformare a
resurselor investitionale in plasamente [6]. Suntem de acord cu aceasta pozitie, considerand cd resursele
economice ce pot fi puse la dispozitia investitorului nu reprezinta nici un interes economic pana nu vor fi
atrase ntr-o circulatie cu scopul atingerii unor efecte pozitive in viitor — profit, cresterea eficientei activitatii
economico-financiare, alte efecte cu caracter social, ecologic etc.

In teoria managementului investitional, pe 1angd termenul ,,activitate investitionala” frecvent se utilizeazi
notiunea ,,proces investitional”. Asa, economistul A.M. 3umun priveste procesul investitional ca o serie de
etape, actiuni, proceduri si operatiuni consecutive in vederea realizarii activitatii investitionale. Cu alte
cuvinte, autorul considera ca procesul investitional este modul de realizare a méasurilor concrete ce se refera
la continutul activitatii investitionale [7].

In opinia profesorului M.A. bnank, existd o identificare a procesului investitional si a activitatii investi-
tionale. Acest autor determina activitatea investitionala a intreprinderii ca un proces de:

a) identificare a resurselor investitionale necesare;

b) selectare a obiectelor (instrumentelor) eficiente de investire;

¢) formare a unui program investitional, echilibrat conform parametrilor selectati,

d) asigurarea realizarii programului investitional [8].

Activitatea investitionala a intreprinderii are niste caracteristici specifice.

In primul rand activitatea investitionala este o forma principala de asigurare a cresterii activitatii operatio-
nale a intreprinderii si este consacratd scopului si obiectivelor activitatii operationale. Activitatea investitio-
nala va asigura cresterea profitului operational in perioada de perspectiva prin doud modalitéti: a) cresterea
veniturilor operationale n urma madririi productiei §i vanzarilor (deschiderea noilor filiale in procesul penetrarii
in alte piete regionale; cresterea vanzarilor in urma investiirii In noua productie etc.); b) micsorarea consumurilor
specifice operationale (inlocuirea utilajelor uzate fizic; Innoirea activelor materiale si nemateriale din cauza
uzurii morale etc.).

In al doilea rand, formele si metodele activitatii investitionale depind intr-o masurd mai mica de specificul
ramural al intreprinderii decat activitatea operationald. Aceasta se lamureste prin faptul cé activitatea investi-
tionala se realizeazd in majoritatea cazurilor prin intermediul pietei financiare, pentru care segmentarea
ramurald nu conteaza, pe cand activitatea operationala se desfdgoard In anumite limite ale segmentelor ramurale
ale pietei de marfuri si se caracterizeaza prin anumit specific al ciclului operational.

In al treilea rand, proportiile activitatii investitionale difera de la o perioada la alta. Ciclicitatea dezvoltarii
activitatii investitionale se determind de un sir de conditii:

« necesitatea acumularii prealabile a resurselor financiare pentru lansarea proiectelor investitionale;

« utilizarea conditiilor externe favorabile pentru realizarea activitatii investitionale (climatul investitional);

« caracterul de formare treptatd a conditiilor interne pentru efectuarea investitiilor. Capitalul fix format la
intreprindere are rezerve de crestere a utilizarii sale productive pand la o limitd. Cresterea activitatii investi-
tionale la atingerea acestei limite necesita o noud sporire a capitalului fix.

In al patrulea rand, profitul investitional al intreprinderii (precum si alte efecte in urma investitiilor) in
procesul activitatii investitionale se formeaza cu o Intarziere semnificativa. Aceasta inseamna ca din momentul
alocarii resurselor investitionale si pana la obtinerea profitului trece o perioada destul de lunga de timp, ce
determina caracterul indelungat ale acestor alocéri. Diferentierea proportiilor de intarziere depinde de forma
in care decurge procesul investitional. Se cunoaste o decurgere consecutiva, una paraleld si in intervaluri.
Daca activitatea investitionald se realizeaza in forma consecutiva, profitul investitional se formeazd imediat
dupa finisarea alocérii resurselor. De exemplu: s-au investit bani in constructia unui obiect, care a fost vandut
imediat dupa darea 1n exploatare la un pret care a asigurat profit.

In cazul decurgerii procesului investitional in forma paralela, profitul poate fi format pana la finisarea
alocarii capitalului. De exemplu: achitarea finald a clientilor pentru spatiul locativ in avans.

Daca proiectul de investie se realizeaza in intervaluri, atunci intre momentul final de plasare a banilor si
obtinerea profitului exista o perioada de timp. De exemplu: in fitotehnie, in cresterea plantatiilor multianuale,
in productia vinurilor de marca si a divinurilor.

In al cincilea rind, activitatea investitionala formeaza fluxuri de numerar specific ce diferd substantial in
functie de directionarea sa in unele perioade. De regula, la etapele initiale ale proceselor de realizare a proiectelor
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investitionale predomina fluxurile de numerar negative, a caror valoare se micsoreaza pe masura deruldrii
proiectului. Dar, fluxurile de numerar pozitive pot sa apard mai tarziu, si valorile lor pot sa fie inegale pe par-
cursul realizarii proiectului investitional.

In al saselea rand, activitatea investitionald se asociazi cu anumite riscuri, generalizate in categoria riscul
investitional. Gradul riscului investitional depaseste, de reguld, gradul riscului operational (comercial),
deoarece riscul ,catastrofal” (pierderea capitalului) are o probabilitate mai mare de aparitie In procesul
activitatii investitionale decat 1n activitatea operationala.

in al saptelea rand, un indicator important al activitatii investitionale, ce caracterizeaza ritmurile dezvoltarii
economice a intreprinderii, este valoarea investitiilor nete. Investitiile nete reprezintd valoarea totala a investi-
tiillor micsoratd cu suma uzurii activelor in perioada respectiva. Daca investitiile nete constituie o valoare
negativa, aceasta vorbeste despre micsorarea potentialului productiv al intreprinderii. Daca investitiile nete
sunt egale cu 0, aceasta Inseamna lipsa cresterii economice si lipsa bazei pentru formarea profitului, deoarece
potentialul de productie al intreprinderii rdimane nemodificat. lar daca investitiile nete reprezintd o valoare
pozitivd, aceasta inseamnd cid se va asigura o reproductie largita a capitalului operational fix si cresterea
bazei pentru formarea profitului [9].

Activitatea investitionala a intreprinderii ca proces se desfisoard in doud etape. La prima etapa are loc
alocarea resurselor investitionale in proiecte selectate si aprobate de managerii financiari ai intreprinderii.
Etapa a doua prevede recuperarea cheltuielilor efectuate si obtinerea venitului In urma investitiilor. A doua
etapd se caracterizeaza prin interconexiunea celor doud componente, obligatorii oricarei activititi economice —
cheltuieli si efect economic. Esenta economica a activitatii investitionale constd in unitatea proceselor de
alocare a resurselor si de obtinere a venitului in viitor [10, 11].

Alocarea capitalurilor in sectoarele economiei reale cu scopul organizarii productiei si recuperarii cheltuie-
lilor se realizeaza printr-un circuit individual al mijloacelor de productie si, respectiv, prin schimbul consecutiv
al formelor valorice. Circuitul acesta rezulta in noi produse, care aduc cresterea valorii capitalului, adica venit.

Activitatea investitionald este o conditie necesard a circuitului individual al activelor in cadrul entitatii
economice. La randul sau, activitatea de productie formeaza premise pentru noi investitii. Din acest punct de
vedere, consideram ca orice activitate economica include procese de doua tipuri: de productie si investitionale.
Intre aceste doua laturi ale activititii economice existi o interconexiune obiectiva.

Activitatea investitionald a intreprinderii poate fi privitd si ca un sistem de gestiune, deoarece se desfasoara
in baza deciziilor manageriale. In aceasta ordine de idei, vom determina elementele componente ale acestui
sistem:

« obiectul activitatii investitionale;

« subectii activitatii investitionale;

- strategia investitionala;

« deciziile investitionale;

« politica investitionala;

« Dproiectarea investitionala;

« ciclul investitional.

Obiectul activitatii investitionale are o dubla semnificatie [12]. Pe de o parte, obiectul este prezentat de
resurse investitionale, adici de o parte neutilizata din venitul obtinut anterior. In calitate de resurse investitionale
identificam mijloacele banesti, activele materiale, activele nemateriale, titlurile de valoare. Pe de alta parte,
obiectul activitatii investitionale se manifestd prin alocdri de capital in diverse obiecte de activitate de
intreprinzator, generatoare de crestere a capitalurilor.

Intreprinderile pot sa plaseze capital in active pe termen lung, in active curente, titluri de valoare, depozite
bancare, active nemateriale.

Exista si viziuni mai generale. Economistii 11.A.by3o0Ba, I'.A.Maxosukosa si B.B.TepexoBa trateaza obiec-
tul activitatii investitionale ca fiind orice obiect de activitate de Intreprinzator in care se fac investitii [13].

In lucririle lui H.M.Jlaxmetkuna obiectele activitatii investitionale sunt numite ,,marfuri investitionale”.
Martfurile investitionale, spre deosebire de cele de consum, se utilizeaza in diferite sfere ale activitatii eco-
nomice cu scopul obtinerii venitului in perspectiva [14].
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Fig.1. Diversitatea obiectelor activitatii investitionale.

Sursa: Elaborata de autor [15].

In calitate de subiecti ai activitatii investitionale se reprezintd persoanele, a ciror competentd permite
desfasurarea activitatii investitionale [16]. Subiectii ai activitatii investitionale sunt persoanele juridice i
fizice, incadrate in activitatea investitionala pe teritoriul Republicii Moldova sau al unei alte tari.

In Figura 2 sunt prezentate cinci categorii de subiectii ai activitati investitionale. Prima categorie cuprinde
ingisi investitorii — ei sunt participantii principali la procesul investitional. Lor le apartine ideea ce sta la baza
unei investitii, ei sunt organizatorii tuturor actiunilor ce urmeaza sd fie iIntreprinse pentru realizarea
proiectului investitional. Investitorii pot fi atat din tara, cat si din strainatate.

2. Executori
1. Inve.s’uto.rl 5. Beneficiarii
o (proprietari) X —> N rezultatului

Subiectii 3. Furnizori Y .

activitati > de resurse _ activitati
investitionale i1 12, din investitionale

autohtoni | strainatate
4. Intermediari

financiari

Sursa: Elaborat de autor [17].

Investitorul este subiectul primordial, deoarece de sine stititor determina valoarea investitiei, domeniul
de alocare si eficienta economica a sumei alocate.

A doua categorie de subiecti ai activitatii investitionale o reprezintd executorii. Executorii sunt persoane
juridice si fizice, selectate si angajate prin concurs pentru indeplinirea unor activititi concrete (lucrari de
cercetare, proiectare, constructie etc.) in vederea realizarii proiectului investitional.

Deoarece executarea lucrarilor necesita o asigurare normald cu diferite resurse — materiale, energetice,
informationale, umane, n lista subiectilor activitatii investitionale la justa valoare se inscrie categoria 3 —
furnizorii acestor resurse.

181



STUDIA UNIVERSITATIS
Revistd stiintificd a Universitdtii de Stat din Moldova, 2012, nr.2(52)

intermediari financiari. Existenta acestei categorii se explicd prin faptul cd intermediarii financiari solutioneaza
partial sau totalmente problema finantarii activitatii investitionale. Daca investitorii (proprietarii) nu dispun de
suficiente surse financiare, ei apeleaza la capitalul Iimprumutat ce este pus la dispozitia lor de aga reprezentanti
ai pietei financiare ca bancile comerciale, detinatorii de obligatii, fonduri de investitii, organisme internationale.

Rezultatele activitatii investitionale sunt destinate pentru o categorie de persoane juridice si fizice —
beneficiari, care vor utiliza produsele, marfurile propuse sau serviciile prestate. Utilizatorii ocupa un loc
important in numarul subiectilor activitatii investitionale, deoarece, procurdnd produsele, marfurile sau
serviciile, contribuie la recuperarea valorii investitiei si la asigurarea eficientei economice a sumelor alocate
de catre investitori (proprietari) [18].

tionald se determind ca un ansamblu de obiective ale activitatii investitionale si de cai optime de atingere a
acestora. Strategia investifionald determind fezabilitatea ameliorarii rezultatelor activitdtii economice prin
intermediul investitiilor sau, cu alte cuvinte, contureaza directiile de investire avand drept scop obtinerea
profitului si cresterea capitalului propriu [19].

Conform strategiei selectate, investitorul va evalua proiectele investitionale alternative, va efectua intemeierea
tehnico-economicd, va selecta cele mai reusite si va lua decizia asupra proiectelor investitionale ce urmeaza a
fi realizate. Asa fel de strategie se considerd agresiva si este orientatd spre maximalizarea profitului. Promovarea
strategiilor agresive se asociaza cu probabilitatea obtinerii unui profit maxim, iar, pe de altd parte, si cu un
risc sporit de pierderi semnificative.

O alta strategie investitionala este cea pasiva. Investitorul care promoveaza strategia investitionala pasiva
tinde prin alocarea capitalului cel putin sa-si mentina nivelul atins al activitatii economice. Realizarea strategiei
pasive ia in seama multiplele riscuri si le distribuie proportional la toate proiectele prevazute. Strategia pasiva,
desi nu asigura un profit maxim, garanteaza o stabilitate financiara si diminueaza pierderile.

Strategia investitionala se formuleaza intr-un document special, 1n care se reflecta diferite aspecte de gestiune

1) obiectivele strategiei investitionale;

2) persoanele responsabile pentru promovarea politicii investitionale i competenta acestora;

3) structura portofoliului investitional,

4) activele accesibile ale portofoliului investitional;

5) diversificarea portofoliului investitional;

6) contabilitatea activelor din portofoliu;

7) programele computerizate;

8) modul de utilizare a activelor din portofoliul investitional;

9) modalitatile de gestiune a portofoliului investitional.

In functie de tipul investitorului (o institutie financiara sau intreprindere) se determina formele de investire si
prioritatea obiectivelor strategiei investitionale. Forma investirii va depinde de etapa dezvoltarii intreprinderii.

Strategia investitionala a intreprinderii prevede n primul rand implimentarea proiectelor investitionale
reale, precum si formarea portofoliului de acelasi tip. Astfel, forma de investire va asigura o dezvoltare rapida a
intreprinderii, valorificarea (insusirea) produselor noi si extinderea pietelor de desfacere.

Investitii in mijloace de productie se fac de intreprinderi ce modernizeazi, reconstruiesc, adica tind spre
reproductia largita, avand drept obiectiv productia competitiva, produse si servicii de calitate sporitd, micsorarea
costurilor. Cercetarile preinvestitionale sunt directionate spre selectarea sursei optime de investire si stabilirea
termenului de recuperare a proiectului.

In conformitate cu strategia elaborati, investitorul optimizeazi portofoliul de investitii in asa mod ca si
asigure atingerea tuturor scopurilor strategice prin cautarea celor mai favorabile combinéri ale factorilor decisivi.

Este cel mai dificil a atinge un compromis intre profitabilitate si risc, deoarece, de regula, cele mai rentabile
proiecte sunt si cele mai riscante.

Activitatea investitionald este specificd intr-o masura mai mare sau mai mica oricarei intreprinderi.

investire sunt destul de multe.
Decizia investitionald va fi luatd n baza urmatorilor factori: tipul investitiei, valoarea proiectului investitional,
numarul mare de proiecte accesibile, riscul asociat cu o anumita decizie etc.
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in conditiile economiei de piata exista multe posibilititi de investire. Dar, este foarte important factorul de
risc. Activitatea investitionala se realizeaza in conditii de Incertitudine, gradul careia variaza. Asa, la momentul
procurarii noilor mijloace fixe este destul de dificil a prevedea efectul economic al acestei operatiuni. De aceea,
deciziile se iau frecvent intuitiv.

Sistemul deciziilor economice ce determina valoarea, strustura, directiile investitiilor atdt in interiorul
intreprinderii, regiunii, tarii, cat si peste hotarele lor cu scopul dezvoltarii activitatii economice, obtinerii
profitului si a altor rezultate finale formeaza baza politicii investitionale.

Politica investitionald contribuie la solutionarea mai multor probleme, cum ar fi perfectionarea structurii de
productie, accelerarea dezvoltarii productiei, echilibrarea si eficienta ramurilor economiei nationale, cresterea
veniturilor si a profitului. O importanta deosebitd au investitiile in perfectionarea resurselor umane, a cunostin-
telor si experientei acestora, cresterea potentialului creativ al societatii, In activitati sociale, ecologice si altele [20].

Politica investitionala la etapa actuala se caracterizeaza prin atragerea capitalului strdin, prin investitii in
relnzestrarea tehnicd si reconstructia intreprinderilor. Pe plan mondial, investitiile se fac in constructia de
magini, agriculturd, perfectionarea structurii investitiilor in ramurile de extragere, procesare si consum. Se
pune accent pe cresterea partii active a mijloacelor fixe.

In dezvoltarea politicii investitionale un rol major revine statului. Reglarea politicii investitionale din partea
statului se efectueaza prin metode economice, prin mecanismul fiscalitatii, prin politica de amortizare, prin
subventii. In realizarea politicii investitionale se implica organizatiile de sustinere economica, informationala
a proiectelor, inclusiv ministerele de resort, investitorii §i executorii lucrarilor din straindtate, care pe larg
utilizeaza rezultatele experientei avansate.

Proiectarea investitionald reprezinta elaborarea unui complex de documentatie tehnica ce include intemeierea
tehnico-economica (business-planul proiectului investitional, note explicative, desene tehnice si alte materiale
necesare pentru realizarea proiectului). O parte inalienabild a proiectarii investitionale este elaborarea devizului
de cheltuieli ce determind valoarea proiectului investitional. Proiectul include: materiale tehnice (desene, calcule,
machete, mostre), textul prealabil al unor documente (planuri, contracte), ideea sau problema, mijloacele de
solutionare a problemei.

Elaborarea si realizarea proiectului investitional, in primul rand cu caracter de productie, se realizeaza pe
parcursul unei perioade indelungate — de la idee péana la intruchipare. Orice proiect nu are nici o valoare fara
realizare.

La evaluarea eficientei proiectelor investitionale prin indicatorii de piata este necesar de a fi luate in seama
lansarea si finisarea lucrarilor. Pentru un cercetator, savant, proiectant lansarea proiectului se considera momentul
aparitiei ideii, iar pentru oamenii de afaceri — investirea initiala a mijloacelor banesti in realizarea proiectului.

Realizarea proiectului necesitd indeplinirea unui ansamblu de actiuni legate de intemeierea tehnico-econo-
mica, organizarea lucrarilor, incheierea contractelor, finantarea, aprovizionarea cu resurse, constructie, darea
in exploatare a obiectelor. De aceea, fiecare etapa poate fi divizata in careva trepte pana la urmatoarea etapa.

Circuitul investitional, ce parcurge toate fazele de reproductie, incepand cu mobilizarea resurselor investi-
tionale si pana la formarea venitului (5i a altor efecte) si restituirea mijloacelor alocate constituie ciclul
investitional [21].

Ciclul investitional include trei faze, fiecare avand obiective specifice.

> Ciclul investitional

A 4

Faza 1 - preinvestitionala

Proiectarea
Faza 2 — investitionala investitionala

v

Faza 3 — de productie

A 4

A 4

Fig.3. Structura ciclului investitional.

Sursa: elaboratd de autor [22].
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Faza preinvestitionald cuprinde perioada de la cercetarea prealabild pana la adoptarea deciziei finale privind
proiectul investitional. Faza preinvestitionald si faza investitionald se referd la domeniul proiectarii investitio-
nale, iar faza de productie — la activitatea manageriala (organizarea productiei si remunirarea muncii, plani-
ficarea, finantarea, analiza). La faza preinvestitionala se studiaza fezabilitatile viitorului obiect de proiectare
si Intreprinderea (firma—investitor, organizatorul proiectului) ia o decizie prealabild cu privire la investitii si
numeste conducatorul. Cercetarea diferitelor variante de realizare a proiectului, intemeierea tehnico-economica
si evaluarea eficientei pot fi efectuate de specialistii Intreprinderii, precum si de organizatii specializate —
organizatii de proiectare, arhitectura, constructie, consulting.

Faza investitionala prevede selectarea institutiilor de proiectare. La aceasta faza se pregatesc desene tehnice,
modelul obiectului, se calculeaza detaliat valoarea proiectului, se efectueaza planificarea prealabila a lucrarilor.
Tot aici se determind antreprenorul general si subantrenorii; se aproba graficul de efectuare a platilor; se
contracteaza creditele pentru decontari cu subantreprenorii si furnizorii.

Faza de productie se caracterizeaza de Intregul proces de activitate economica a intreprinderii.

Fiecare din aceste faze poate fi divizata in careva trepte, perioade, la care se concretizeaza obiectivele, meto-
dele si mecanismele de realizare. Procesul de proiectare poate fi divizat formal in doud etape: a) preproiectare
(se efectueaza devizul preventiv de cheltuieli ludndu-se in consideratie necesitatile si posibilitatile financiare
ale clientului si se selecteaza cele mai rationale solutii tehnice si tehnologice ce vor contribui la economia
resurselor si la eficientizarea economica a obiectului); b) proiectarea propriu-zisa, care, la randul sau, se va
diviza in proiectul preliminar si n proiectul final. La fiecare etapa se concretizeaza valoarea obiectului preconizat.

La fiecare faza de lucru asupra proiectului investitional se efectueaza valorificarea acestuia. In practica
tarilor cu economie dezvoltata valoarea proiectului se determina cel putin de patru ori si gradul exactitatii
efectueaza evaluarea preliminara. La fiecare faza de elaborare si realizare a procesului investitional se argu-
menteaza eficienta economica a proiectului, se analizeaza profitabilitatea sau, cu alte cuvinte, se efectueaza
analiza proiectului ce permite comparatia cheltuielilor cu rezultatele asteptate.

Examinand o intreprindere in calitate de obiect de investire, investitorul analizeaza profitul asteptat de la
capitalul investit, luand 1n consideratie perspectivele dezvoltarii productiei si numeroasele riscuri. Dacad in
aceleasi conditii de investire in alte proiecte profitul va fi maxim, se va prefera investirea in intreprindere.
Valoarea profitului minim trebuie sa reflecte nu cea nominalizata, ci reald, adica ,,curdtatd” de inflatie. Este
vorba despre indicatorul profitului actualizat. Este necesar a se tine cont si de faptul ca resursele energetice
se scumpesc, ceea ce inevitabil va provoca cresterea cheltuielilor in productie. Drept consecinta, rambursarea
mijloacelor banesti alocate in afacere va fi dificila. Selectarea valorii pragului de rentabilitate se va insoti de
necesitatea modernizarii mijloacelor fixe ce sunt uzate si fizic, si moral. In acest sens, va fi nevoie de utilizarea
unui complex de indicatori financiari ce reflectd diferite laturi ale activitatii intreprinderii.
functioneaza in teritoriu.

Generalizand cele expuse mai sus, propunem propria viziune asupra categoriei activitatea investitionala a
intreprinderii.

Activitatea investitionala a intreprinderii este un sistem de gestiune a entitdtii economice ce se realizeaza
prin intermediul alocarilor de capital in diverse obiecte cu scopul eficientizarii activitatii economico-financiare,
precum i obtinerii altor efecte utile neeconomice in vederea dezvoltarii strategiei economice a intreprinderii.

Insusirea activitatii investitionale ca un sistem de gestiune va permite desfasurarea eficienta a acestei
activitati la un grad cu risc acceptabil si excluderea erosirii resurselor financiare.
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