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PARTICULARITATILE BAZEI INFORMATIONALE AFERENTE
ANALIZEI CAPITALULUI PROPRIU AL SOCIETATILOR PE ACTIUNI
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Academia de Studii Economice din Moldova

in acest articol sunt prezentate particularititile bazei informationale aferente analizei capitalului propriu al societati-
lor pe actiuni. O atentie deosebitd s-a acordat gruparii surselor informationale dupa diverse criterii, care prezinta interes
deosebit in analiza capitalului propriu. In scopul aprofundarii cercetarii, au fost examinate trisaturile caracteristice spe-
cifice bazei informationale, aferente analizei capitalului propriu al societdtilor pe actiuni, fiind prezentate si caracterizate
cerintele acesteia.
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THE FEATURES OF INFORMATION DATABASE RELATED TO THE ANALYSIS OF THE EQUITY

OF JOINT-STOCK COMPANIES

This article tackles the features of information database related to the analysis of the equity of joint-stock companies.
A special emphasis is placed on grouping information sources according to various criteria, which draw a particular
interest in the process of analyzing the equity. With the aim of having a thorough research, information database-related
characteristics have been considered. Moreover, the requirements of this database are identified and characterized.
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In conditiile evolutiei actuale a societatilor pe actiuni autohtone se impune cunoasterea bazei informationale
a analizei capitalului propriu, care trebuie sa raspunda atat cerintelor conducerii si actionarilor, cat si necesi-
tatilor informationale ale celorlalti utilizatori.

Luand in considerare acest deziderat, consideram ca pentru analiza capitalului propriu al societatilor pe
actiuni este necesara o baza specifica de informatie, care sa faca legatura intre procesul de colectare a datelor
initiale si cel analitic. O bazi informationala veridica, completa si pusd la dispozitie, la momentul oportun,
influenteaza, in mod direct, calitatea deciziilor economice privind formarea si utilizarea capitalului propriu.

Este important sda remarcam faptul ca, in procesul decizional, informatia privind formarea si utilizarea
capitalului propriu reprezinta un punct de pornire pentru elaborarea masurilor de rigoare in conditiile concrete
ale oricdrei societati pe actiuni si este esentiald pentru rezolvarea numeroaselor probleme. Prin urmare, se
impune existenta unei baze informationale rationale si operative, care sd aiba capacitatea de a asigura furni-
zarea datelor initiale pentru analiza capitalului propriu si fundamentarea deciziilor economice optime.

De precizat ca baza informationala a analizei capitalului propriu cuprinde un ansamblu de surse informa-
tionale, care au drept scop asigurarea suportului necesar pentru atingerea obiectivelor analizei. In legituri cu
diversitatea surselor informationale ale analizei capitalului propriu se propune gruparea acestora dupa anumite
criterii. In continuare, facem o prezentare schematica a criteriilor de grupare a surselor informationale, care
prezinta interes deosebit 1n analiza capitalului propriu al societatilor pe actiuni (Fig.1). Unele dintre criteriile
indicate In Figura 1 sunt evidente si nu necesita explicatii suplimentare, altele cer lamuriri si exemplificari.

In literatura de specialitate, multi economisti (Gh.Valceanu [3, p.40], L.Spataru [1, p.43], N.Tabara [2,
p-17], N.A. Nichiforova, V.N. Tafinteva [5, p.38] etc.) clasifica informatiile dupa provenienta lor. Conform
acestui criteriu, sursele informationale ale analizei capitalului propriu pot fi clasificate astfel: provenite din
interiorul societdtii pe actiuni, precum situatiile financiare, raportul conducerii, rapoartele statistice, documen-
tele primare si registrele centralizatoare contabile aferente capitalului propriu, hotararile si deciziile organelor
de conducere ale societitii pe actiuni etc.; provenite din exteriorul societdtilor pe actiuni, ca, de exemplu, de-
ciziile Consiliului de administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare, publicatiile Comisiei Nationale
a Pietei Financiare, informatiile bursiere etc.

Dupad frecventa intocmirii, baza informationala se clasifica in: surse informationale periodice, care se in-
tocmesc obligatoriu la anumite intervale si includ: raportul anual, documentele primare si registrele centrali-
zatoare contabile aferente capitalului propriu, darile de seama specializate prezentate la Comisia Nationala a
Pietei Financiare, rapoartele statistice etc.; surse informationale ocazionale, care au frecventa aleatorie si se
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elaboreaza pe baza situatiilor inedite ale societatii pe actiuni, in particular: prospectul ofertei publice de valori
mobiliare, darea de seama asupra rezultatelor emisiunii de actiuni etc.
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Fig.1. Clasificarea surselor informationale ale analizei capitalului propriu al societatilor pe actiuni.
Sursa: elaborata de autor

Alt criteriu de clasificare consta in relevanta cu sistemul contabil, care grupeaza baza informationald a
analizei capitalului propriu in surse cu caracter contabil si extracontabil. O sinteza generalizatd a structurii
bazei informationale a analizei capitalului propriu al societatilor pe actiuni, dupd acest criteriu, este prezentata
in Figura 2. Din punctul nostru de vedere, aceasta clasificare scoate in evidentd complexitatea bazei informa-
tionale, precum si legiturile ce se stabilesc Intre emitent si Comisia Nationala a Pietei Financiare, Bursa de
Valori a Moldovei, Biroul National de Statistica, societatea de registru etc.

Cea mai cuprinzatoare sursd informationala cu caracter contabil, care ofera informatii pentru analiza capi-
talului propriu al societatilor pe actiuni, este raportul anual, care, potrivit art.3 alin.(1) al Legii contabilitatii,
nr.113-XVI din 27.04.2007, cuprinde ,,situatiile financiare anuale, raportul conducerii §i raportul auditorului,
in cazul in care auditul este obligatoriu”. In prezent, legislatia Republica Moldova impune o anumiti forma
standard a situatiilor financiare prevazuta de noul Standard National de Contabilitate ,,Prezentarea situatiilor
financiare” elaborat in baza Directivelor UE, Cadrului general conceptual pentru raportarea financiara si
Standardelor Internationale de Contabilitate, deoarece se adreseaza atat utilizatorilor autohtoni, cat si straini.

Potrivit prevederilor Standardelor Nationale de Contabilitate, in componenta situatiilor financiare se cere
prezentarea anumitor informatii specifice. In particular, in datele generale din Anexa 6 a notelor la situatiile
financiare se cere prezentarea indicatorului 10 ,,numarul actiunilor ordinare la finele perioadei de gestiune”.
Dupa parerea noastra, este necesarad precizarea denumirii acestui indicator, intrucat trebuie sa fie concretizat
daca acestea sunt actiunile ordinare aflate in circulatie, cu exceptia actiunilor de tezaur (rascumparate, achi-
zitionate) sau toate actiunile plasate, inclusiv cele de tezaur. Deoarece gradul de retragere a capitalului social
influenteaza stabilitatea financiard a societatii pe actiuni si deciziile economice ale utilizatorilor situatiilor fi-
nanciare (actionari, investitori potentiali, creditori etc.), consideram ca in notele la situatiile financiare trebuie
prezentat atat numarul actiunilor aflate in circulatie la finele perioadei de gestiune, cat si numarul actiunilor
de tezaur.

115



STUDIA UNIVERSITATIS MOLDAVIAE, 2015, nr.7(87)

Seria “Stiinte exacte si economice” [ISSN 1857-2073  ISSN online 2345-1033 p.114-121

Surse informationale Surse informationale
cu caracter contabil cu caracter extracontabil
Ly
»Situatiile financiare Actele de constituire (contractul de
i societate (declaratia de constituire a
‘ Bilantul ] —»lsocietatii), statutul societdtii, certificatul
- de inregistrare de stat a societatii,
( N\ . v e
Situatia de profit si regulamentele societatii etc.)
»| pierdere R
> 4 < Hotararile si deciziile organelor de
Situatia modificarilor conducere ale societdtii pe actiuni
”\ capitalului propriu ) (adunarii generale a actionarilor,
S— . N . |consiliului societatii, organului executiv
.| Situatia fluxurilor de al societatii, comisiei de cenzori, comisiei
RIS J de lichidare a societatii, precum si alte
’ B o ) ersoane care exercitd atributii de
Notele la situatiile Z e T d ot 1ii)
. ispozitie in conducerea societdtii
| financiare

Darile de seama ale organelor de
conducere ale societatii pe actiuni

Raportul conducerii —>

Y

Darea de seama asupra rezultatelor

»Raportul auditului —> -

emisiunii de actiuni
> s : Deciziile Consiliului de administratie al
»Raportul comisiei de cenzori 5 L

Comisiei Nationale a Pietei Financiare

Documentele primare si registrele Publicatiile Comisiei Nationale a Pietei
centralizatoare contabile aferente Financiare

capitalului propriu, inclusiv
registrul actionarilor

A 4

Informatiile bursiere privind emitentii,
ale caror valori mobiliare sunt
inregistrate la bursa, statistica tranzactiilor
Raportul anual al emitentului bursiere, inclusiv preturile inregistrate in
dezvaluit public cadrul tranzactiilor bursiere

A 4

\ 4

Formularele specializate ale Rapoartele organizatiei specializate care

: : efectueaza estimarea valorii de piatd a
raportului anual asupra valorilor > ; : , A
e S a g ”|aporturilor la capitalul social, a valorilor
mobiliare ale societatii pe actiuni

brezentate Comisiei Nationale a mobiliare si activelor ce se refera la ele

Pietei Financiare

\4

«|Prospectul ofertei publice de valori
mobiliare

Rapoartele si cercetarile statistice

Y

Informatii normativ-planificate (planul
de afaceri, programe investitionale,
proiecte investitionale)

\ 4

Fig.2. Structurarea bazei informationale aferente analizei capitalului propriu al societatilor pe actiuni
dupa relevanta cu sistemul contabil.
Sursa: elaborata de autor

In datele generale din Anexa 6 a notelor la situatiile financiare se prezinti, de asemenea, indicatorul 11
,»profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune pentru o actiune ordinara”. Este de subliniat ca, actualmente,
in practica economica autohtond apar deficiente legate de calculul rezultatului pe actiune, fiindcd nici Stan-

dardul National de Contabilitate ,,Prezentarea situatiilor financiare” si nici alt act normativ nu reglementeaza
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determinarea acestui indicator. Din punctul nostru de vedere, pentru asigurarea utilizatorilor cu date initiale
veridice, sunt necesare explicatii suplimentare si investigatii mai profunde privind calculul si analiza rezulta-
tului pe actiune.

In cadrul analizei capitalului propriu nu trebuie neglijate informatiile oferite de raportul auditorului. in
viziunea noastra, auditul situatiilor financiare confera rezultatelor analizei capitalului propriu al societatilor
pe actiuni un grad inalt de exactitate, veridicitate si siguranta.

Necesitatea intocmirii raportului conducerii este prevazuta 1n art.29 alin.(5) al Legii contabilitatii, nr.113-
XVI din 27.04.2007, a carui structura este reglementatd de art.31 al legii nominalizate. Savantii A.Nederita
si N.Tiriulnicova au elaborat modelul acestui raport, in cadrul céruia figureaza capitolul ,,Informatii privind
rascumpdrarea partilor sociale si a actiunilor proprii” [4, p.13-19].

Pentru a satisface, intr-o masura cat mai mare, cerintele de informare ale actionarilor, in cadrul procesului
de analiza a capitalului propriu se aplica raportul comisiei de cenzori. Aceasta sursa poate oferi analizei capi-
talului propriu date initiale privind: plenitudinea si autenticitatea datelor reflectate in documentele primare,
registrele contabile si situatiile financiare, respectarea prevederilor legislatiei, a statutului si regulamentelor
societatii pe actiuni de cétre persoanele cu functie de raspundere ale societatii, precum $i propuneri cu privire
la formarea si utilizarea capitalului propriu.

Pe piata de capital din Republica Moldova respectarea cerintelor privind transparenta si furnizarea de in-
formatii este asiguratd de emitenti prin intermediul raportului anual al societdtii pe actiuni aferent publicarii.
Continutul informational minim al raportului mentionat este stabilit prin Hotararea Comisiei Nationale a Pietei
Financiare privind instructiunea cu privire la continutul, modul de intocmire, prezentare si publicare a rapor-
tului anual asupra valorilor mobiliare al societatii pe actiuni, nr.18/10 din 14.05.2010. De remarcat cd Legea
privind societatile pe actiuni, nr.1134-XIII din 02.04.97, prin cerintele stabilite la art.91, cuprinde obligatii
minimale 1n acest sens, iar articolele 118-126 din Legea privind piata de capital, nr.171 din 11.07.2012, impun
standarde mai ridicate privind furnizarea de informatii de cétre emitentii care Intrunesc criteriile unei societati
pe actiuni de interes public.

Emitentii din Republica Moldova sunt obligati, de asemenea, sa asigure intocmirea si prezentarea la Comisia
Nationala a Pietei Financiare a unor formulare in componenta raportului anual asupra valorilor mobiliare al
societdtii pe actiuni. In vederea accentuirii continutului informational bogat al formularelor pentru analiza
capitalului propriu, subliniem importanta formularului EM-1 ,Informatia privind insiderii si persoanele afiliate
emitentului, circulatia valorilor mobiliare ale emitentului care apartin acestora”, formularului EM-2 ,Lista
actionarilor care detin cel putin 5% din numarul total de actiuni cu drept de vot plasate ale emitentului”, for-
mularului EM-3 ,Informatia privind valorile mobiliare emise, rascumparate, achizitionate ale emitentului”,
formularului EM-4 ,Informatia privind dividendele si dobanzile aferente valorilor mobiliare”.

Mentionam ca analigtii financiari ai pietei de capital si participantii profesionisti la ea monitorizeaza si
evalueazd permanent performantele societatilor pe actiuni cotate si au o influentd puternica asupra investitori-
lor Tn procesul de cumparare, pastrare sau vanzare a actiunilor si, implicit, asupra nivelului preturilor bursiere.
Astfel, pe langa sursele informationale financiar-contabile, in procesul analizei capitalului propriu frecvent
se folosesc informatiile bursiere privind emitentii, ale caror valori mobiliare sunt inregistrate la bursa, statis-
tica tranzactiilor bursiere, inclusiv preturile inregistrate in cadrul tranzactiilor bursiere care sunt dezvaluite in
Buletinul informativ ,,Bursa de Valori a Moldovei” si pe pagina web a Bursei de Valori a Moldovei.

Cu toate acestea, investitorii reali si potentiali in procesul achizitionarii actiunilor nu pot neglija datele din
prospectul ofertei publice, care este reglementat de dispozitiile sectiunii a 3-a din Legea privind piata de capital.
Prin urmare, procesul analitic al capitalului propriu este valorificat cu informatii privind: tipul actiunilor ofe-
rite public sau care urmeaza sa fie admise spre tranzactionare pe o piatd reglementata, riscurile esentiale refe-
ritoare la emitent si la actiunile in cauza, situatia financiara si perspectivele emitentului emisiunii etc.

Trebuie remarcat faptul ca, in procesul analizei capitalului propriu, sunt foarte utile hotdrdrile §i deciziile
organelor de conducere ale societdtii pe actiuni, deoarece ofera informatii privind: modificarile si comple-
tarile operate in statut, inclusiv cele ce tin de schimbarea claselor si numarului de actiuni, de convertirea,
consolidarea sau fractionarea actiunilor societatii; hotararile cu privire la modificarea capitalului social, re-
partizarea profitului net, folosirea capitalului de rezervé, plata dividendelor anuale si intermediare, pro-
spectul ofertei publice de valori mobiliare; precum si strategiile si perspectivele de dezvoltare a societatii
pe actiuni etc.
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Putem spune ca sunt extrem de importante, in procesul analizei capitalului propriu, si rapoartele statistice.
In particular, societitile pe actiuni mixte prezinti, actualmente, Biroului National de Statistica raportul statis-
tic trimestrial nr.1-invest ,,Investitiile straine, alocate de catre Intreprinderile cu capital strdin in economia
Moldovei”, care ofera procesului analitic date initiale privind capitalul plasat de cétre investitorii straini in
actiuni, marimea capitalului propriu si elementele componente ale acestuia, precum si rezultatele financiare
ale societdtii pe actiuni.

Generalizand cele expuse mai sus, putem conchide ca complexitatea bazei informationale aferente analizei
capitalului propriu al societatilor pe actiuni depinde de obiectivele si necesitatile utilizatorilor informatiilor
furnizate de analiza.

Din punctul nostru de vedere, bazei informationale, aferente analizei capitalului propriu al societatilor pe
actiuni, 1i sunt inerente urmatoarele frasaturi caracteristice care sunt prezentate in Figura 3.

Trasaturile caracteristice ale bazei informationale aferente analizei capitalului
propriu al societatilor pe actiuni

N | N | 4 N |

. N Dezviluirea
-~ o Gradul inalt de 5 oq
Varietatea surselor reslementare Caracternl informatiilor
informationale = scluimbdrtor particulare
normanvi
(personale)

Fig.3. Trasaturile caracteristice ale bazei informationale ale analizei capitalului propriu.
Sursa: elaborata de autor

= Varietatea surselor informationale. Caracteristic pentru baza informationald a analizei capitalului
propriu al unei societati pe actiuni este faptul cé ea are o structura diversificata si un caracter neomogen. De
mentionat ca diversitatea bazei informationale aferente analizei capitalului propriu este determinata de regle-
mentdrile contabile nationale si internationale, precum si de nevoile diferite ale utilizatorilor de informatii.
Prin urmare, fiind complexa dupa continut si eterogena in ce priveste natura si originea surselor informatio-
nale, baza informationala permite aprecierea multilaterald a formarii si utilizarii capitalului propriu.

* Gradul inalt de reglementare normativi. in Republica Moldova, modul de infiintare, organizare si
functionare a societatilor pe actiuni, drepturile si obligatiile actionarilor, precum §i formarea si utilizarea ca-
pitalului propriu sunt stabilite de legislatie, iar activitatea societatilor pe actiuni este supravegheata de catre
Comisia Nationala a Pietei Financiare. Aici este important sa remarcam ca, spre deosebire de entitatile cu alta
forma organizatorico-juridica, societdtile pe actiuni sunt obligate sd intocmeasca un set distinct de rapoarte,
precum: raportul anual aferent publicarii, darea de seaméa asupra rezultatelor emisiunii de actiuni, darile de
seama specializate prezentate Comisiei Nationale a Pietei Financiare etc. Pe langa aceasta, trebuie specificat
faptul ca sunt reglementate si datele oferite pentru analiza capitalului propriu de Comisia Nationald a Pietei
Financiare, Bursa de Valori a Moldovei, organizatiile specializate in estimarea valorii de piatd a actiunilor si
activelor etc. Ca urmare a celor mentionate, baza informationala a analizei capitalului propriu al societatilor
pe actiuni este determinata de legislatie si se regaseste intr-o conexiune stransa cu reglementarile normative.

= Caracterul schimbdtor. Constatam ca legislatia care reglementeaza baza informationala a analizei ca-
pitalului propriu se schimba relativ des. De exemplu, art.91 al Legii privind societatile pe actiuni, care regle-
menteaza publicarea informatiei despre activitatea societdtii pe actiuni, s-a modificat in decursul a 11 ani de
sase ori, iar art.66 al legii nominalizate, ce reglementeaza alegerea consiliului societatii si incetarea imputer-
nicirilor lui, s-a modificat de sapte ori. De asemenea, frecvent se schimba si formatul surselor informationale,
precum si continutul indicatorilor respectivi: capitalul social, capitalul neinregistrat, capitalul de rezerva etc.
Astfel, baza informationald a analizei capitalului propriu al societatilor pe actiuni se perfectioneaza perma-
nent, adicd ea, Incontinuu, se revizuieste si se adapteaza noilor cerinte care sunt intr-o continud modificare.
Totodata, schimbarile prea dese ale reglementarilor normative conduc la cresterea gradului de incertitudine si
la instabilitatea bazei informationale a analizei capitalului propriu, fapt ce are efecte directe asupra procesu-
lui analitic si asupra calitatii deciziilor economice adoptate.

= Dezvaluirea informatiilor particulare (personale). Aceasta trasaturd rezulta din obligatia societatii
pe actiuni de a dezvalui in raportul anual asupra valorilor mobiliare aferent publicarii datelor personale ale
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actionarilor, care detin 5% si mai mult din actiunile cu drept de vot plasate, si anume: denumirea completa a
actionarilor, numarul de actiuni cu drept de vot detinute, cota detinuta in numarul total de actiuni cu drept de
vot ale emitentului etc. De asemenea, sunt cerute dezviluirile informatiilor privind persoanele cu functie de
raspundere ale societatii pe actiuni (presedintele consiliului societatii, membrii consiliului societitii, organul
executiv al societatii si comisia de cenzori), societatea de registru si auditorul emitentului.

Datorita faptului cé informatiile pe care le furnizeaza baza informationald a analizei capitalului propriu
influenteaza comportamentul utilizatorilor in procesul analitic si decizional, este clar ca fiecare utilizator do-
reste sa dispuna de date initiale care sd-i diminueze incertitudinile si sa-i ofere posibilitatea de a fundamenta
cele mai optime decizii. Prin urmare, baza informationalad a analizei capitalului propriu trebuie sa satisfaca
urmatoarele cerinte (Fig.4):

{ Cerintele bazei informationale ale analizei capitalului propriu |
Utilitatea Veridicitatea or arfmuiuft‘m Temeiniciacostilui
J L prezentarii
4 4 v

Fig.4. Cerintele bazei informationale ale analizei capitalului propriu.
Sursa: elaboratd de autor

v' Utilitatea. Aceasta cerinta se atestd prin importanta informatiei privind formarea si utilizarea capitalu-
lui propriu la elaborarea, fundamentarea si adoptarea deciziilor economice de catre utilizatorii de informatii.
De remarcat faptul ca utilitatea informatiilor oferite de baza informationald a analizei capitalului propriu de-
pinde foarte mult de caracteristicile calitative ale acestora, precum: inteligibilitatea, relevanta, credibilitatea
si comparabilitatea in acelasi timp.

In opinia noastra, baza informationala a analizei capitalului propriu are o wutilitate internd, in scopul con-
ducerii §i gestionarii societatii pe actiuni, si o utilitate externd, de informare a utilizatorilor (actionari, investi-
tori potentiali, clienti, furnizori, creditori etc.), in scopul protejarii intereselor acestora si asigurarii credibili-
tatii informatiilor privind formarea si utilizarea capitalului propriu.

v’ Veridicitatea. Pentru a se asigura aceasta cerinta, este necesar ca informatia sa fie reflectata si prelucrata
corect, adica sd lipseasca erorile esentiale si neobiectivitatile. Verificarea datelor privind formarea si utiliza-
rea capitalului propriu in cadrul societétilor pe actiuni este realizatd de contabili profesionisti (comisia de cen-
zori si auditul), care au rolul de a spori credibilitatea informatiei contabile. Trebuie remarcat faptul ca, in ma-
joritatea societatilor pe actiuni, verificarea informatiei privind capitalul proprii nu prezinta dificultati, deoarece
in cursul unui an contabil se produc foarte putine operatiuni legate de capitalul propriu; de regula, singurele
operatiuni Inregistrate In componenta capitalului propriu corespund modificarii profitului net sau pierderii
nete ale perioadei de gestiune si utilizarii profitului. Verificarea bazei informationale a analizei capitalului
propriu este mai complexa in cazul societatilor pe actiuni cotate la bursa din cauza numarului mare de actionari
si a schimbdrii frecvente a detinatorilor de actiuni.

v’ Oportunitatea prezentdirii. Presupune sa nu duca la pierderea relevantei informatiilor prin intarzierea
unor conflicte. Asemenea conflicte pot sd survind, de exemplu, in cadrul adunarii generale a actionarilor la
adoptarea hotararilor privind majorarea sau diminuarea capitalului social, stabilirea marimii dividendelor etc.
Solutionarea acestora presupune asigurarea cu o bazd informationala care si ofere date initiale credibile si
relevante. Totodata, trebuie mentionat faptul cd sunt cazuri in care informatia cea mai relevanta nu este si cea
mai credibild, sau invers. Desi datele initiale privind capitalul propriu trebuie utilizate dupa ce este verificata
credibilitatea lor, procesul nu trebuie intarziat, deoarece exista riscul sa se ajunga la situatia cand informatia
nu mai prezinta relevantd la momentul analizei. Este important sd distingem ca oportunitatea bazei informa-
tionale a analizei capitalului propriu poate fi determinata de perioada dintre data prezentarii surselor informa-
tionale (situatiile financiare, raportul de audit, raportul comisiei de cenzori, hotararile adunarilor generale a
actionarilor etc.) si momentul in care sunt publicate, dar si de diferentele temporale dintre publicarea surselor
informationale si utilizarea informatiilor in procesul analitic si decizional.

v' Temeinicia costului. Presupune ci asigurarea unei baze informationale de calitate are anumit cost.
Costul bazei informationale a analizei capitalului propriu este reprezentat de totalitatea cheltuielilor efectuate
pentru a obtine date initiale despre formarea si utilizarea capitalului propriu. Este evident ca avantajele obtinute
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din utilizarea informatiei trebuie sa fie mai mari decat costurile acesteia; totodata, nu este indiferent cat costa
obtinerea datelor initiale necesare pentru analiza, intrucét aceeasi informatie poate sa aiba costuri diferite, iar
utilitatea ei sa fie aceeasi. De exemplu, costul informatiei furnizate de raportul auditului poate fi diferit, fiindca
auditul capitalului propriu poate fi organizat la nivelul societatii pe actiuni, in cadrul functiei de audit intern,
precum si sub forma auditului extern realizat de persoane din afara societatii pe actiuni. De asemenea, apar
divergente si la costul datelor initiale din registrul actionarilor, deoarece acesta depinde de cine tine registrul
actionarilor (societatea de registru sau emitentul). Evident, daca auditul capitalului propriu este organizat la
nivelul societatii pe actiuni, iar registrul actionarilor este tinut de emitent, atunci costul va fi mult mai redus
fata de costul informatiei oferite de organizatia de audit si societatea de registru.

Din cele prezentate mai sus rezulta cé respectarea cerintelor mentionate va crea o baza informationala va-
lorificata, care va asigura procesul analitic cu informatii relevante, credibile, veridice si clare privind formarea
si utilizarea capitalului propriu al societatilor pe actiuni.

In opinia noastra, obiectivul cercetirii bazei informationale a analizei capitalului propriu al societatilor pe
actiuni consta 1n sporirea gradului de asigurare a utilizatorilor cu informatii integrale si n imbunatatirea cali-
tatii deciziilor economice adoptate. Aici este important sa addugam ca calitatea deciziilor depinde de precizia
cu care sunt interpretate datele initiale, de gradul de modernitate a metodelor, procedeelor si tehnicilor de ana-
liza, precum si de nivelul de pregitire profesionala a utilizatorilor de informatii. In contextul celor mentionate,
se recomanda ca utilizatorii informatiilor analitice privind formarea si utilizarea capitalului propriu sa fie cla-
sificati, dupa provenientd, in trei grupuri: 1) cei ce gestioneaza societatea pe actiuni; 2) cei din afara societdtii
pe actiuni, care au un interes financiar direct in aceasta din urma si 3) persoane fizice si juridice, care au un
interes financiar indirect in societatea pe actiuni.

Schematic, interconditionarea dintre baza informationald a analizei capitalului propriu si utilizatorii de
informatii este prezentata in Figura 5.

Baza informationala a analizei capitalului propriu al
societatilor pe actiuni

Analiza formarii si utilizarii capitalului propriu

Utilizatorii informatiilor furnizate de analiza

ce gestioneaza societatea |-.-..-...-.-.. ... din afara societatii pe actiuni | -
pe actiuni care au interes financiar

+ Adunarea generala a
-1 actionarilor e )fa o ] —
--]* Consiliul societ.é;ii ..’|* Detinatori de actiuni ° iar‘g;ct;pzz'gé: ri(igelswnlstl
-1* Org.an}ll. ERELLY al .-.-|* Investitori potentiali in [-:-1---|4 CNpPI:“ .
-] societafi ) actiuni e BVM
]e COl"nlSl?,.de cenzori a |+ Organe de control
societatil .|+ Analisti financiari
---|* Creditori
-..|* Furnizori
+ Salariati
, + Clienti

Fig.5. Concordanta dintre baza informationala a analizei capitalului propriu al societatilor pe actiuni
si utilizatorii de informatii.
Sursa: elaboratd de autor
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Din cele ilustrate mai sus reiese ca existd o gama foarte largd de utilizatori ai informatiei oferite de baza
informationala privind capitalul propriu al societdtilor pe actiuni. Prin urmare, rolul bazei informationale
este decisiv, deoarece datele initiale oferite influenteazd comportamentul utilizatorilor In procesul analitico-
decizional si vizeaza urmatoarele aspecte:

+ satisfacerea Indatoririlor legale, si anume: pregatirea si prezentarea unor informatii care sa raspunda
cerintelor impuse de actionari, Comisia Nationala a Pietei Financiare, participantii profesionisti la piata
de capital, creditori etc.;

+ nevoia de coordonare a adundrii generale a actionarilor, consiliului societatii, organului executiv, comi-
siei de cenzori, precum si a altor utilizatori de informatii;

¢ claborarea, fundamentarea si adoptarea deciziilor economice.

In final subliniem ca in procesul alegerii strategiei de dezvoltare a societatii pe actiuni, cautarii surselor de
finantare a activitatii economico-financiare trebuie profund constientizatd importanta obtinerii informatiilor
adecvate privind formarea si utilizarea capitalului propriu.
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