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PRIN PRISMA CADRULUI PRUDENTIAL DE SOLVABILITATE

Lina SISCANU
Universitatea de Stat din Moldova

Bilantul economic constituie o situatie financiara bazata pe o abordare contabild care utilizeaza valori consistente ale
pietei pentru toate activele si obligatiile actuale legate de portofoliul in vigoare, inclusiv articolele extrabilantiere.
Aceasta abordare std la baza principiilor prudentiale, in scopul determinarii capitalului disponibil si necesar al unui
asigurator in scopuri de solvabilitate.
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ECONOMIC BALANCE APPROACH THROUGH THE INSURANCE COMPANY

SOLVENCY PRUDENTIAL FRAMEWORK

The balance sheet is a financial statement based on an accounting approach that uses consistent market values for all
current assets and liabilities related to the actual portfolio, including off-balance sheet items. This approach is the basis
of prudential principles in order to assess the available and necessary capital of an insurer for solvency purposes.
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Introducere

Asiguratorii isi asuma obligatia, In schimbul primelor de asigurare primite de la asigurati, de a plati bene-
ficii si despagubiri, conform conditiilor politelor de asigurare. Indeplinirea satisficitoare a acestor obligatii
depinde nu doar de corectitudinea cu care isi desfasoard activitatea, dar si de disponibilitatea resurselor
financiare adecvate pentru a-si onora obligatiile iIn momentul in care acestea devin exigibile.

Principiile de solvabilitate prevad ca determinarea capitalului disponibil si necesar al unui asigurator in
scopuri de solvabilitate trebuie sd se bazeze pe toate activele si pasivele acestuia, evaluate in bilant conform
cerintelor de reglementare in asigurari, si pe modul in care acestea interactioneaza [1]. Atat activele, cat si
pasivele sunt recunoscute ca valori conforme pietei, care necesita o piata profunda, lichida si transparenta.

Comitetul European pentru Asigurari (CEA) precizeaza ca, intrucat obiectivul principal al cerintei de
capital este protectia asiguratilor, un bilant economic ar trebui s se bazeze pe perspectiva asiguratului. Prin
,»bilant economic” se intelege o situatie bazatd pe o abordare contabila care utilizeaza valori consistente ale
pietei pentru toate activele si obligatiile actuale legate de portofoliul in vigoare, inclusiv articolele extrabilan-
tiere [1]. In conformitate cu abordarea evaludrii economice, definitia activelor si pasivelor si criteriile de
recunoastere conform IFRS sunt de asemenea aplicabile 1n bilantul Solvency II, daca nu se prevede altfel.

Evaluarea. Termenul evaluare consistenta a pietei este definit prin diverse prisme de catre diferite
autoritati si autori. T.J. Sheldon si A.D. Smith dau urmatoarea definitie: ,,Un algoritm de evaluare consistenta
a pietei este o metoda de conversie intr-0 valoare prezenta a fluxurilor de numerar proiectate. Un algoritm de
evaluare poate fi specificat cu referire la un set de active de calibrare. Spunem ca o evaluare este compatibilad
cu piata daca replici preturile de piata ale activelor de calibrare intr-0 toleranti acceptabild” [2]. In aceastd
abordare ar trebui luate in considerare riscurile asociate tuturor elementelor bilantiere si impactul lor potential
asupra acestor elemente.

Conform Consiliului pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), evaluarea consistentd a
pietei este definita prin evaluarea la valoarea justd, care presupune ca activul sau datoria este tranzactionat(a)
intr-o tranzactie reglementatd de vanzare a activului sau de transfer al datoriei intre participantii de pe piata,
la data de evaluare, in conditiile de piata actuale [3].

Evaluarea, definitd prin prisma IFRS, este procesul prin care se determind valorile monetare la care ele-
mentele situatiilor financiare vor fi recunoscute si inregistrate in bilant si in situatia veniturilor si cheltuielilor.

Obiectivul principal de evaluare, in conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, necesitd o
abordare economici, in concordantd cu piata pentru evaluarea activelor si obligatiilor. In conformitate cu

55 © Universitatea de Stat din Moldova, 2017



STUDIA UNIVERSITATIS MOLDAVIAE, 2017, nr.7(107)

Seria “Stiinte exacte si economice” ISSN 1857-2073 ISSN online 2345-1033 p.55-57

abordarea bazata pe risc a Solvency II, atunci cand se face evaluarea posturilor de bilant pe o baza economica,
companiile trebuie sa ia In considerare riscurile ce apar de la un anumit element de bilant, folosind ipoteze pe
care participantii la piatd le-ar folosi pentru evaluarea activului sau a obligatiei. Conform acestei abordari,
companiile de asigurare si de reasigurare evalueaza elementele bilantiere dupa cum urmeaza:

 activele se evalueaza la valoarea la care ar putea fi tranzactionate intre parti interesate si in cunostinta
de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective. Factorii care influenteaza lichiditatea
activelor sunt: marimea pietei, marimea emisiunii si a bazei investitionale a investitorilor, gradul de expunere
la pierderile generate de credite, pozitia pe piata de capital, mediul concurential, durata s.a;

o obligatiile se evalueaza la valoarea la care ar putea fi transferate sau decontate intre parti, de bunavoie,
in cunostintd de cauzi si in conditii normale de concurenti. In general, valoarea acestora este egald cu
fluxurile de numerar actualizate, plus marjele de risc. Factorii care influenteaza lichiditatea obligatiilor sunt:
existenta unei piete tranzactionabile, valori de ne-forfetare, predictibilitatea fluxurilor de trezorerie, produse
cu optiuni de acumulare Vs protectie, durata politelor de asigurare, politica de performanta, pozitionarea si
mediul concurential.

Valoarea economica a obligatiilor asociate contractelor de asigurare nu respecta definitia IFRS a valorii
juste, deoarece se bazeaza pe un concept de ,.lichidare” sau ,,pret de transfer”, pe cand conceptul de valoare
economica este cele mai des asociat cu principiul continuitatii activitatii.

La evaluarea obligatiilor in conformitate cu litera (II) nu se efectueaza nicio ajustare care sa tind seama de
bonitatea intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare [4];

« capitalul se evalueaza ca diferentd intre valoarea economica a activelor minus valoarea economica a
obligatiilor.

Bilantul economic. Capitalul economic poate fi definit ca un surplus suficient pentru a acoperi potentialele
pierderi, la un anumit nivel de toleranta la risc, intr-un orizont de timp specificat, si valoarea acestuia se
bazeaza pe calcule care sunt specifice riscurilor companiei. O definitie comuna a capitalului economic este
asociatd cu nivelul de capital care asigura o probabilitate de faliment ce nu depaseste 0,5% intr-un orizont de
timp de un an, unde falimentul este definit ca pierderea a 100% din capitalul evaluat la valoarea de piata.

Astfel, bilantul economic poate fi reprezentat prin figura de mai jos.
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Fig.1. Bilantul economic al societatilor de asigurari intocmit in scopul solvabilitatii.
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Unele active si obligatii, altele decat rezervele tehnice, au cerinte specifice de recunoastere si evaluare
conform Solvency Il, comparativ cu criteriile si principiile prevazute de IFRS. Evaluarea tuturor activelor si
obligatiilor, altele decat rezervele tehnice, ar trebui sa fie efectuatd, cu exceptia cazului in care se prevede
altfel, in conformitate cu Standardele Internationale de Contabilitate aprobate de catre Comisia Europeana in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr.1606/2002. In cazul in care aceste standarde permit mai multe metode
de evaluare, pot fi utilizate doar acele metode de evaluare care sunt in conformitate cu articolul 75 din
Directiva 2009/138/CE. in cele mai dese cazuri, aceste standarde internationale de contabilitate, IFRS-urile,
sunt considerate de a prevedea metode de evaluare in concordanta cu principiile Solvency II.

Prin prisma principiilor de evaluare prudentialad in scopul solvabilitatii, rezervele tehnice de asigurare sunt
evaluate la o valoare corespunzatoare cuantumului curent al pretului pietei pe care o societate de asigurare
sau de reasigurare ar trebui sa-1 plateasca daca si-ar transfera imediat obligatiile de asigurare si reasigurare
catre o altd societate de asigurare sau de reasigurare. Valoarea rezervelor tehnice este egala cu suma dintre
cea mai buna estimare si marja de risc. Cea mai buna estimare corespunde mediei fluxurilor de trezorerie
viitoare, ponderatd cu probabilitatile, tindndu-se seama de valoarea in timp a banilor (valoarea actualizata
estimata a fluxurilor de trezorerie viitoare), pe baza structurii relevante pe termene a ratelor dobanzilor fara
risc. Calculul celei mai bune estimari se bazeaza pe informatii actualizate si credibile si pe ipoteze realiste si
se efectueaza pe baza unor metode actuariale si statistice adecvate, aplicabile [4].

Concluzii

Evaluarea patrimoniului prin prisma conceptului de bilant economic aduce beneficii semnificative oricarei
entitati. Din abordarea autoritatilor de supraveghere, aceasta induce la uniformitate si coerenta in raportarea,
analiza si capacitatea de previziune a performantei financiare a asiguratorilor. In plus, sporeste capacitatea de
imbunatatire a planificarii strategice, a managementului performantei si a strategiilor de remunerare care
aduc valoare societitii. In multe cazuri, bilantul economic va permite asiguratorilor si identifice portofoliile
care sunt mai putin performante si sd se concentreze pe construirea de portofolii care sunt mai avantajoase
pentru viabilitatea pe termen lung a entitatii de asigurare.

Din perspectiva asiguratorilor, bilantul economic incadreaza, creeaza si mentine istoria entitatii, astfel
eliminand riscurile-cheie si dependenta de erorile umane semnificative din sistemul de colectare si prelucrare
a datelor. De asemenea, aceasta contribuie la identificarea mai profunda si mai granulara a riscurilor si a
capacitatii de racordare la cerintele prudentiale de solvabilitate, la analiza performantei, alocarea resurselor,
analiza eficientei interne, optimizarea capacitatii de planificare strategica si gestionare operationald globala.

Astfel, toate eforturile depuse de autoritatile de supraveghere si societatile de asigurari se aliniaza in scopul
asigurarii sigurantei si stabilitatii participantilor la piata financiara si sporirii increderii in serviciile de asigurare.
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