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Principiile de baza ale asigurarilor indica faptul cd un asigurator ar trebui sa poatd recunoaste, masura, gestiona si
atenua riscurile cu care se confruntd. Capitalul reprezintd o modalitate de a furniza resurse Impotriva unor astfel de
riscuri si, prin urmare, este o forma de atenuare a riscurilor, care contribuie la buna gestionare a societatilor de asigurare, la
supravegherea calitativa din partea autoritatilor si la consolidarea increderii asiguratilor in piata de asiguréri.
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ROLE OF CAPITAL IN SUPPORTING THE INSURANCE COMPANY'S
BUSINESS THROUGH THE SOLVENCY PRUDENTIAL FRAMEWORK

The general insurance principles indicate that an insurer should be able to recognize, measure, manage and mitigate
the risks it faces. Capital is a way of supplying resources against such risks and is therefore a form of risk mitigation
that contributes to the sound management of insurance companies, to the qualitative supervision of authorities and to
insurers' confidence in the insurance market.
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Introducere

Societatile de asigurare ofera sigurantd si protectie asiguratilor si beneficiarilor politelor de asigurare
subscrise impotriva potentialelor pierderi survenite din riscurile si incertitudinile cu care acestia se confrunta
in fiecare zi, In schimbul primelor de asigurare percepute. Asiguritorii oferd o gama largd a produselor de
asigurare, care Incorporeaza cele mai diverse riscuri si optiuni din cadrul claselor de asigurari de viata si non-
viatd. Pentru a functiona eficient, piata de asigurari trebuie sd indeplineasca o serie de obiective, inclusiv
diversificarea riscurilor, plata despagubirilor, asigurarea solvabilitatii si promovarea unui comportament care
sd dezvolte si sd mentind increderea asiguratilor in serviciile de asigurare.

Vulnerabilitatea asiguratorilor la dificultatile financiare poate fi redusa prin asigurarea faptului ca fluxurile
de trezorerie generate de active sunt disponibile pentru a fi contrapuse cu datoriile atunci cind acestea devin
scadente, de exemplu, prin gestionarea activelor si pasivelor (ALM), prin gestionarea lichiditatilor si prin
mentinerea unei marje de siguranta a activelor asupra datoriilor. O astfel de marja de siguranta este abordata
ca fiind capitalul asigurdatorului.

Abordarea capitalului. Capitalul este definit ca totalitatea bunurilor economice detinute de o persoana
sau de un grup de persoane, care sunt utilizate in scopul producerii de bunuri si servicii destinate vanzarii si
obtinerii de profit [1]. Aceastd definitie este destul de simpla si cuprinzatoare si abordeaza capitalul din
perspectiva economica; insd, prin prisma solvabilitatii, Glosarul IAIS nu contine vreo referinta la aceasta
notiune. Cu toate acestea, Glosarul face referinta la complexitatea acestui termen, prin definirea conceptului
de ,.capital eligibil ”, care constituie capitalul (bilantier sau extrabilantier); in conformitate cu normele de
reglementare, acesta poate participa (integral sau partial) la determinarea capitalului disponibil al asiguratorului
in scopuri de solvabilitate. De reguld, aceste elemente sunt fie activele libere de toate datoriile previzibile,
sau, in cazul in care elementele date reprezinta datorii, acestea din urma ar trebui sa fie subordonate oricarei
alte datorii, adica in eventualitatea lichidarii sau falimentului sa fie platite numai dupé ce datoriile celorlalti
creditori au fost indeplinite.

Capitalul economic disponibil este definit ca fiind diferenta dintre valoarea activelor evaluate la o valoare
consecventa cu piata si valoarea de piatd a obligatiilor [2]. Din perspectiva contabild, valoarea capitalului
disponibil ar putea fi calculatda luand diferenta aritmetica Intre activele asiguratorului si datoriile acestuia.
Aceasti valoare va fi evident afectati de modul in care aceste elemente ale bilantului au fost evaluate. In
masura in care valorile raportate ale activelor sau pasivelor diferd de valorile consecvente cu piata sau de
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cele mai bune estimari, se creeaza ,,rezerve ascunse” intre bilantul intocmit din perspective financiare si cel
intocmit din perspective prudentiale, aceste diferente putand fi atat pozitive, cat si negative.

Principiile de baza ale asigurarilor indica faptul ca un asigurator ar trebui sa poatd recunoaste, masura,
gestiona si atenua riscurile cu care se confrunta. Astfel, capitalul reprezinta o modalitate de a furniza resurse
impotriva unor astfel de riscuri si, prin urmare, este o forma de atenuare a riscurilor.

Prin prisma cadrului prudential de raportare, capitalul detinut de o societate de asigurari constituie o con-
ditie pentru a obtine licenta de activitate si de a avea capacitatea de a continua desfasurarea activitatii pe piata
serviciilor de asigurare. Deseori, in abordarea capitalului de reglementare se pune accent pe suficienta capi-
talului pentru a sustine lichidarea afacerii unei societati de asigurare in caz de insolvabilitate. Din acest punct
de vedere, capitalul de reglementare este deseori considerat ca avand drept rezultat o activitate reusitd a entitatii
sau un transfer de portofoliu. Cu toate acestea, inainte de insolvabilitate, societatea este o organizatie dinamica
care se schimba in mod constant si, respectiv, capitalul care ar fi necesar in caz de insolvabilitate depinde de
portofoliul de afaceri al companiei care a precedat imediat evenimentul de insolventa. In acest sens, o cerinti
de capital de reglementare se bazeaza pe dinamica desfagurarii afacerii asigurdtorului. Prin urmare, capitalul
de reglementare atinge aspecte atit in ceea ce priveste continuitatea activitatii, cat si situatiile de faliment.

Reglementarea capitalului are doua obiective fundamentale. Primul este acela de a asigura un nivel minim
de resurse considerat prudent in scopuri de supraveghere. Aceasta cerinta poate solicita elemente de capital
peste nivelul considerat necesar de catre societate in sine pentru a sustine continuitatea afacerii. Al doilea este
de a oferi un declansator al interventiei prudentiale.

Cerinte prudentiale de capital. Cerintele de reglementare a capitalului in cadrul unui regim de solvabilitate
trebuie sa stabileascd un nivel de control al solvabilitatii care sd defineasca nivelul peste care supraveghe-
torul nu ar fi solicitat masuri de majorare a resurselor de capital detinute sau de reducere a riscurilor asumate
de asigurator. Aceastd sarcina a autoritatilor de supraveghere este abordata sub termenul ,,cerinta de capital
de solvabilitate” (SCR). Cerintele de capital de solvabilitate sunt definite astfel incat activele sa depaseasca
rezervele tehnice de asigurare si celelalte datorii cu un nivel specific de sigurantd pe un orizont de timp definit.

Situatia in care volumul activelor disponibile nu este suficient sa acopere nivelul obligatiilor si cerinta de
capital de solvabilitate constituie punctul de interventie a supraveghetorului, in care sunt invocate actiuni de
interventie pentru asigurarea stabilitatii financiare a asiguratorului. Daca valoarea activelor disponibile libere
de obligatii detinute de asigurator scade sub un anumit nivel minim al capitalului, numit cerinta minima de
capital (MCR), asiguratorul nu este considerat viabil sa functioneze eficient [3]. Acesta constituie punctul in
care are loc interventia finala din partea autoritatilor de supraveghere, adica atunci cand supraveghetorul preia
gestiunea societétii si scuteste conducerea si proprietarii de drepturile lor.

Pentru a evita deteriorarea pozitiei de solvabilitate a societatilor de asigurare, este necesar ca elementele
de fonduri proprii sa asigure faptul cid societitile vor putea sd mentina fonduri proprii atunci cand exista
neconformitate cu cerinta de capital de solvabilitate sau in cazul in care rambursarea sau riscumpararea ar
duce la o astfel de neconformitate.

Principiile de bazé ale Asigurdrilor (ICP) stabilite de IAIS fac referintd in mod explicit la solvabilitate in
ICP 17 ,,Adecvarea capitalului”, care prevede: ,,Supraveghetorul stabileste cerintele de adecvare a capitalului
pentru solvabilitate, astfel incat asiguratorii sa poatd absorbi pierderile semnificative neprevazute si sa prevada
gradele de interventie de supraveghere”. Acest principiu este sustinut de diverse criterii care trebuie indepli-
nite de un regim de solvabilitate si de cerintele de adecvare a capitalului [4].

Adecvarea capitalului este un concept care ia in considerare interactiunea dintre resursele disponibile si le
compari cu potentialul pentru un rezultat negativ care ar putea eroda aceste resurse. In masura in care un
asigurator dispune de resurse suficiente pentru a rezista la un eveniment advers particular, acesta ar fi
»capitalizat In mod corespunzator” daca se intdmpla acest eveniment. Dificultatea, totusi, este ca existd multe
reactii adverse potentiale si au probabilitati diferite de aparitie si magnitudine diferitd a efectelor atunci cand
survin. In plus, mai multe evenimente adverse pot si apari in acelasi timp; ele pot fi legate de cauza si efect,
creand un efect de corelare, sau pot mari (sau reduce) marimea resurselor necesare pentru a le rezista daca
apar Tmpreund, mai degraba decat separat.

Soliditatea unei cerinte de capital poate fi tratatd prin prisma probabilitatii ca activele care sustin datoriile
unei societdti, impreund cu capitalul necesar, sd fie suficiente pentru ca aceasta sa-si poatd indeplini toate
obligatiile fata de asigurati. Aceastd probabilitate reprezinta un nivel de incredere si poate fi apreciatd odata ce
este cunoscuta valoarea capitalului; ea denota nivelul de protectie asigurat de capitalul curent si de excedent [5].
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Regimurile de solvabilitate trebuie fie sa defineasca clar formele de capital care vor fi recunoscute ca
fiind adecvate, fie sa stabileasca criteriile care pot fi utilizate pentru a evalua adecvarea anumitor instrumente
de capital. Calitatea capitalului unui asigurator ar trebui evaluata in functie de disponibilitatea acestuia pentru
acoperirea pierderilor neasteptate, atat in prezent, cat si in perspectiva. De cea mai inalta calitate este capitalul
care este n prezent disponibil si permanent.

Regimurile de solvabilitate abordeaza in diverse moduri aspectele privind disponibilitatea potentialelor
elemente de capital in scopul acoperirii pierderilor neasteptate si a permanentei acestora. Supraveghetorii vor
specifica, in general, adaosurile sau reducerile la capitalul raportat in scopul evaluarii adecvarii capitalului,
de exemplu: activele neacceptate, reasigurarile cu reasiguratori neinregistrati si rezervele de regularizare a
valorii de piata.

Cu toate acestea, cerintele excesive de capital, pe langa faptul ca ofera o protectie suplimentara de solva-
bilitate, impiedica activitatile investitionale de capital in asiguratori, deoarece costul suplimentar al capitalului
nu poate fi recuperat prin stabilirea preturilor produselor de asigurare. Acest fapt fie ridica costurile de asigu-
rare pentru consumatori, fie Tmpiedica existenta unei piete de asigurari ca parte integrata a sistemelor economice.

Concluzii

Astfel, capitalul serveste ca un instrument de amortizare impotriva evenimentelor adverse si fluctuatiilor
financiare, ajutand un asigurdtor sa mentind solvabilitatea in timp ce se confruntd cu numeroasele riscuri la
care este supus. Multe dintre aceste riscuri deriva din aspectele legate de risc si de intermediere financiara
aferente activitatii de asigurare in sine. Cu toate acestea, capitalul este, de asemenea, esential in determinarea
capacitatii asiguratorilor de a raspunde tuturor tipurilor de aspecte strategice si operationale pe care le impar-
taseste cu partenerii. Un asigurator nou are nevoie de numerar, denumit ,,fond de rulment” pentru a-si finanta
cheltuielile de infiintare. Asiguratorii infiintati au nevoie de capital pentru a finanta cheltuielile si pentru a
oferi o sigurantd impotriva riscurilor determinate de diversificarea produselor de asigurare, segmentarea de
piatd sau geograficd. Pe masurd ce volumul afacerii unui asigurator creste, va creste si valoarea capitalului
necesar pentru a oferi o marja de sigurantd adecvata, desi poate mai putin proportional decat ritmul in care
societatea reuseste sa-si diversifice riscurile.

Prin prisma naturii fiduciare a activitatii de asigurare, o pozitie puternica a capitalului poate spori increderea
asiguratilor actuali sau potentiali cd un asigurator va fi capabil sa-si indeplineasca obligatiile fatd de acestia.
De fapt, unii consumatori ai serviciilor de asigurare (de exemplu, entitati mari sau asiguratori care solicita
reasigurare) pot refuza relatiile de parteneriat cu asiguratorii care nu dispun de capital suficient pentru a se
califica intr-un un rating inalt, acordat de o agentie de rating. Dintr-0 perspectiva mai largd, un sector de
asigurari format din societati bine capitalizate contribuie la asigurarea increderii publicului si la functionarea
eficienta a pietei de asigurari.

Astfel, existenta capitalului poate oferi o serie de beneficii dincolo de mentinerea solvabilitatii financiare
a unui asigurator. Stabilirea volumului necesar al capitalului care va fi adecvat pentru a raspunde diferitelor
provocari poate fi un proces complicat si, Intr-o oarecare masura, o abordare a rationamentului profesional.
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