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Microfinantarea reprezinta o sursa alternativa de creditare. Specificul sectorului este clientela spre care se indreapta
institutiile de microfinantare, care sunt intreprinderile mici si mijlocii, categoria cel mai mult expusa dificultatii de
accesare la finantare. Obiectivul principal al institutiilor de microfinantare este crearea unor sectoare financiare accesi-
bile in regiunile rurale si sustinerea financiard a mediului de afaceri, in special a IMM-urilor prin acordarea microcre-
ditelor. Dezvoltarea institutiilor de microfinantare va contribui la identificarea si indepartarea barierelor pentru crearea
pietei capitalului, care sé asigure imbunatatirea relatiilor dintre institutiile financiare si intreprinderile autohtone.

Cuvinte-cheie: organizatii de microfinantare, mediu de afaceri, mecanism de functionare, forme alternative de
finantare.

THE MECHANISM OF FUNCTIONING OF MFI ORGANIZATIONS GEARED TOWARD BUSINESS

Microfinancing is alternative source of credit. The spesificity of this sector are the customers toward who these
institutions are oriented represented by small and medium enterprises the category which is mostly exposed the difficulty
of accessing financing. The main objective of microfinancing institutions is the creation of financial sectors in rural
areas and the financial support of the business environment. Financing business by non-banking financial institutions
will contribute to the identification and removal of barriers to the creation of capital market to ensure the improvement
of the relations between financial institutions and the domestic enterprises.

Keywords: MFI organizations, businesses, operating mechanism, alternative forms of financing.

Introducere

Microfinantarea asigurd mediului de afaceri acces la imprumuturi ce permit acestora sa-si conduca si sa-si
dezvolte activitatea economicad, sd obtind active sau bunuri necesare si, respectiv, sa solutioneze probleme de
naturd imediata sau sa se achite de obligatiile sociale.

Un loc aparte in dezvoltarea produselor de microfinantare in Republica Moldova revine institutiilor finan-
ciare nebancare, care reprezinta o sursa alternativa in sustinerea activitatii mediului de afaceri [1].

Din anul 2010 principalul regulator al pietei financiare nebancare este consideratda Comisia Nationala a
Pietei Financiare, stabilind politica si elaborind acte normative care reglementeaza activitatea participantilor
la piata financiara nebancara, prin autorizarea activitatii lor, precum si prin supravegherea respectarii legisla-
tiei de catre acesti participanti.

Obiectivele de baza ale Comisiei Nationale sunt: asigurarea stabilitatii, transparentei, sigurantei si eficien-
tei sectorului financiar nebancar, prevenirea riscurilor sistemice si @ manipuldrii pe piata financiara neban-
card, protejarea drepturilor participantilor la piata financiard nebancara.

Institutiile de microfinantare ce activiaza pe piata financiard nebancara sunt divizate in doud comparti-
mente: Asociatiile de Economii si Imprumut i Organizatiile de Microfinantare.

Obiectivul principal al institutiilor de microfinantare este crearea unor sectoare financiare accesibile in
regiunile rurale si sustinerea financiard a mediului de afaceri, in special a IMM-urilor prin acordarea micro-
creditelor.

Conform Legii cu privire la organizatiile de creditare nebancara, nr.1 din 16.03.2018, art.4. Scopul si
principiile de activitate ale organizatiilor de creditare nebancara:

1. Organizatiile de creditare nebancara au drept scop sporirea accesului la resurse financiare al persoa-
nelor fizice si juridice in vederea cresterii nivelului de trai al populatiei si a dezvoltarii activitatii de
intreprinzétor,

2. Principiile de activitate ale organizatiilor de creditare nebancara sunt:

— asigurarea unei dezvoltari durabile in domeniul creditarii nebancare;
— asigurarea transparentei in activitatea de creditare nebancara;
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— respectarea drepturilor clientilor;

— respectarea normelor concurentei loiale [2].

Aparitia institutilor de microfinantare a fost determinata de necesitatea activitdtii acestor institutii in
sectorul rural, precum si de necesitatea sustinerii financiare a businessului mic si mijlociu, si anume — a
activitatii antreprenoriale in sfera de productie, comert si prestarea serviciilor.

Insa, modelul actual de microfinantare nu a putut si-si lanseze activitatile doar in baza economiilor
membrilor. Deoarece bancile locale nu erau sigure ca trebuie sa activeze in acest domeniu, Banca Mondiala
(BM) si GTZ (Deutsche Gesellschaft fur Technische Zusammenarbeit) si-au oferit sprijinul in revitalizarea
sistemului. In particular, Banca Mondiala si-a asumat angajamentul deschiderii unei linii de creditare la
termene concesionale, destinata oferirii imprumuturilor noilor organizatii. La 18 februarie 1998 este aprobata
Legea Republicii Moldova ,,Privind asociatiile de economii si imprumut ale cetatenilor”, astfel fiind legali-
zatd activitatea noilor institutii de microfinantare.

Activitatea de microfinantare este o activitate economica permanenta a organizatiei de microfinantare, ce
constd In prestarea urmatoarelor servicii de microfinantare:

v" acordarea si gestionarea imprumuturilor;

v' acordarea de garantii la imprumuturi si la credite bancare;

v’ efectuarea investitiilor, a participatiilor.

Astfel, acest fenomen a inceput sa se formeze in anul 1997, odata cu constituirea primelor Asociatii de
Economii si Imprumut (AE) in cadrul Proiectului de Finantare Rurala, finantat de Banca Mondiala, cand
bancile comerciale din R.Moldova nu acordau imprumut pentru toate segmentele de populatie, iar procedura
de acordare a unui credit era prea complicata, in special pentru cei din mediul rural.

In anul 2013, in Republica Moldova au fost inregistrate 85 de organizatii care practica activitate de micro-
finantare, dintre care 68 au prezentat rapoarte financiare. Numarul acestora s-a majorat cu 12 fatd de anul
2012, ele ofera imprumuturi in forma de mijloace banesti, acordate persoanelor fizice si/sau intreprinderilor
micro, mici si mijlocii, in baza unui contract, cu sau fara dobanda, ce urmeaza a fi restituite la scadenta.

Totusi, pe fonul unei crize a creditelor care se resimte tot mai mult pentru mediul de afaceri din Republica
Moldova, in anul 2015 institutiile de microfinantare, ca sursa de finantare alternativa la creditele bancare, au
acordat cele mai multe imprumuturi (de 6 ori mai mult fata de anul 2010, iar sectorul bancar a acordat de 1,6
ori mai mult). Astfel, institutiile de microfinantare nu sunt pe masura sa creeze situatii de criza in sistemul
financiar, deoarece nu atrag bani de la deponenti si in cazul in care OMF se finanteaza din banii proprii sau
atrasi prin imprumuturi nebancare, ele nu creeaza riscuri pentru sistemul financiar. Totusi, unul dintre riscuri
ar fi declinul unor ramuri (agricultura, industria), care ar putea influenta negativ activitatea institutiilor de
microfinantare pe viitor. Din punct de vedere strategic, pentru realizarea unui model de management
strategic pentru OMF, este necesara implementarea celor mai bune practici de activitate a OMF din UE,
precum si din alte regiuni ale lumii pentru formularea unui model coerent adaptat la standardele Republicii
Moldova [3].

Desi gradul de penetrare agregat a pietei financiare nebancare in PIB a inregistrat o cotd modesta (5,09%,
2016), dimensiunile componentelor pietei atestd evolutii incongruente, punand in evidenta faptul ca acestea
sunt influentate semnificativ de numerosi factori, cum ar fi: mediul de afaceri, evolutia socioeconomica,
lichiditatea si dimensiunea pietei, accesibilitatea si transparenta informatiilor, cultura financiard a consuma-
torilor si increderea acestora in functionarea corectd a mecanismelor pietei etc.

In aceastd ordine de idei, actiunile realizate si masurile intreprinse urmiresc consolidarea Capacitatii
participantilor la piata financiara nebancara de a preveni riscurile operationale si financiare, de a identifica
vulnerabilitatile existente si de a pune in aplicare cele mai bune practici de reglementare si supraveghere a
sectoarelor pietei [4].

Piata de microfinantare este caracterizatd printr-un grad inalt de concentrare. Dupa valoarea imprumutu-
rilor acordate in anul 2013-2015 lider este Prime Capital, care a acordat credite in suma de la 341,8 mil. lei in
2013 pana la 383,8 mil. lei in 2015. Respectiv, din 2016 pana in prezent se observa o scadere a imprumuturi-
lor cu 60,4 mil. lei.

Incepand cu anul 2016, din topul respectiv lider la valoarea imprumuturilor este Easy Credit cu suma de
453,4 mil. lei preluata de compania ,,Microinvest” SRL, care a acordat imprumuturi in suma de 997,4 mil. lei,
majorand-o fatd de anul precedent de 3 ori. Respectiv, in anul 2017 1n topul organizatiilor de microfinantare
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dupa cota-parte ce le revine din valoarea totald a imprumuturilor acordate se evidentiaza: ,,Microinvest”
SRL, ,,Easy Credit” SRL, Expres Leasing SRL, ,,Credit Rapid” SRL, ,,Prime Capital” SRL, ,,Total Leasing
&Finance” SA, Corporatia de Finantare Rurala.

Tabel

Topul organizatiilor de microfinantare dupa cota-parte ce le revine din
valoarea totala a tmprumuturilor acordate, mil. lei

OMF 2013 2014 2015 2016 2017
ICS ,,Prime Capital” SRL 3418 | 384,3 | 383,8 | 3689 3234
ICS ,,Easy Credit” SRL 139,3 | 227,8 | 334,4 | 4534 776,6
ICS ,,Credit Rapid” SRL 2549 | 291,1 | 3053 | 3891 387,6
IMOMF ,,Microinvest” SRL 231,03 | 2358 | 2449 | 3782 997,4
Expres Leasing SRL 160,0 | 222,5 | 298,6 | 416,2 471,1
., Total Leasing &Finance” SA 1739 | 211,2 | 2740 | 2845 210,2
Corporatia de Finantare Rurala 202,0 | 184,3 | 1459 | 1531 179,6

Sursa: Calculat in baza datelor CNPF.

In acest context, analiza evolutiei sectorului de microfinantare demonstreazi ca, desi acesta detine pro-
portii mai reduse in economia statului, inclusiv in comparatie cu sectorul bancar, raza lui de cuprindere este
foarte vastd, oferindu-Se servicii de creditare accesibile si disponibile intreprinderilor mici si mijlocii, precum
si paturilor sociale vulnerabile pe intreg teritoriul tarii, in mod prioritar in zonele rurale.

Dezvoltarea institutiilor de microfinantare va contribui la identificarea si indepartarea barierelor pentru
crearea pietei capitalului, care sa asigure Tmbunatatirea relatiilor dintre institutiile financiare si Intreprinderile
autohtone prin:

v' crearea unor conditii adecvate de acces la credite pentru stimularea subiectilor businessului mic in faza
de debut si pentru imbunatatirea nivelului tehnologic al IMM;

v' promovarea ideii afacerii proprii si afacerii de familie, atragerea si implicarea populatiei tinere, a Stu-
dentilor in activitati de business, promovarea femeilor in afaceri, educatia si formarea disciplinei financiare
in cadrul activitatilor antreprenoriale;

v crearea locurilor noi de munca atét in zona rurald, cat si in zona urbana etc. [5].

Principalii factori care au dus la deteriorarea calitatii imprumuturilor sunt: micsorarea remitentelor, sala-
riilor, pierderea locurilor de munca, scaderea veniturilor din comercializarea produselor agricole si a altor
venituri.

Este de mentionat ca respectarea principalilor indicatori, precum rezerva institutionald, lichiditatea, cerin-
tele minime privind limitarea riscului de imprumut a asigurat o dezvoltare stabila a sistemului de asociatii.

Furnizorii de microcredite (entititi publice si private, atdt banci, cat si institutii financiare nebancare)
joacd un rol esential in realizarea obiectivului Sistemului European de Microfinantare Progress.

Realizarea analizei SWOT conform Legii pentru aprobarea Strategiei de dezvoltare a pietei financiare
nebancare pe anii 2018-2022 si a Planului de actiuni aferent implementérii acesteia are drept scop de a gene-
raliza si analiza informatia privind evolutia pietei financiare nebancare si de a emite probabilitati ale eveni-
mentelor potentiale — atat bune, cat si rele — ca baza pentru strategia de dezvoltare a componentelor pietei si
planurile operationale ale CNPF. Generalizarea analizei pe dimensiunile abordate identificd urméatoarele
avantaje, dezavantaje, oportunitati si riscuri in dezvoltarea pietei financiare nebancare.

Sistemul European de Microfinantare Progress preconizeaza sd ofere produsele sale, in vederea solutio-
narii deficitului de finantare de pe piata de microfinantare a UE.

Avantajele competitive ale institutiilor financiare nebancare:

v' pot fi orientate spre anumite sectoare de activitate sau spre grupuri de clienti, care beneficiaza atit de o
reglementare mai flexibila, cat si, uneori, de anumite stimulente fiscale;

v" dezvoltarea sectorului de microfinantare contribuie la redresarea pietei muncii;

v’ reprezentantii sectorului de microfinantare vorbesc despre o sustenabilitate a microfinantarii consoli-
data pe viitor pe piata locald, in contextul in care serviciile de microfinantare se bucurd de un succes tot mai
mare n mediul rural,

50



STUDIA UNIVERSITATIS MOLDAVIAE, 2019, nr.2(122)

Seria “Stiinle exacle si economice” ISSN 1857-2073  ISSN online 2345-1033  p.48-51

v’ ofera servicii de creditare care le completeaza pe cele din sectorul bancar, fiind disponibile intreprin-
derilor mici si mijlocii pe intreg teritoriul tarii;

v" nu pot crea situatii de criza in sistemul financiar, deoarece nu atrag bani de la deponenti;

v" in cazul in care acestea se finanteaza din banii proprii sau atrasi prin imprumuturi nebancare, ele nu
creeaza riscuri pentru sistemul financiar.

Pe langa tendintele pozitive analizate, sectorul de microfinantare se confrunta cu o serie de probleme, care
impiedica in mod continuu dezvoltarea acestuia. Astfel, printre principalele constrdngeri identificate, enumeram:

v' cadrul legal imperfect;

v sistemul slab de gestionare a riscurilor din cauza unui management neperformant;

v lipsa supravegherii din partea CNPF, care duce la o concurenta neloiala;

v' lipsa de informatii despre istoria de creditare a beneficiarilor, care duce la sporirea riscurilor pentru
creditori;

v’ rata Tnaltd a dobanzii;

v riscuri asumate de nerambursare, in conditiile lipsei unui gaj la imprumuturile pe termen scurt [6].

Concluzii

Competitivitatea economiei depinde, In mare masurd, de capacitatea intreprinderilor mici. Acestea
reprezintd o sursa principala de creare a locurilor de munca, un teren propice pentru idei noi de afaceri si
principalul promotor al antreprenoriatului.

In consecinta, consolidarea intreprinderilor mici si mijlocii este vitald pentru asigurarea cresterii compe-
titivitatii. Insa, pentru a incepe o afacere ,noud” sau pentru dezvoltarea acesteia este nevoie de mijloace
banesti si, de cele mai multe ori, cautarea finantarii accesibile constituie o dificultate cu care se confrunta
mediul de afaceri.

Dezvoltarea institutiilor de microfinantare va contribui semnificativ la microfinantarea preponderenta a
zonelor rurale, precum si a celor urbane, inregistrind, ca urmare, cresterea performantelor financiare ale
multor ramuri ale economiei nationale, la dezvoltarea businessului mic si mijlociu, la educarea culturii
antreprenoriale etc.

Implementarea si utilizarea tuturor mecanismelor si principiilor financiare in activitatea institutiilor de
microfinantare se va solda cu dezvoltarea retelei institutionale, va contribui la procesul de capitalizare a
acestora, la diversificarea produselor financiare oferite de IMM si a portofoliului de credite, la dezvoltarea si
utilizarea unei game de produse financiare alternative si a noilor tehnologii financiare, va asigura o finantare
eficienta a sectorului privat, in particular a intreprinderilor mici si mijlocii.
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