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Investitiile straine directe (ISD) reprezintd o componenta a sistemului financiar global si un factor important
de dezvoltare economica. Scopul cercetarii efectuate a fost de a prezenta evolutia globala recenta a ISD. Studiul
a fost realizat pe baza rapoartelor UNCTAD si a examinarii opiniilor expertilor din domeniul abordat. Analiza
efectuatd demonstreaza tendinta generald de scadere a nivelului ISD la nivel mondial sub impactul crizei econo-
mice si financiare globale. in ultimul deceniu, a avut loc o schimbare a ponderii principale a fluxurilor de ISD
in economiile dezvoltate catre cele in curs de dezvoltare. De remarcat sunt si schimbarile calitative ale fluxurilor
globale de ISD. Articolul prezintd o imagine sintetica a evolutiei mondiale a ISD, oferind o viziune generalizata
asupra obiectului de studiu.
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RECENT GLOBAL MUTATIONS IN FOREIGN DIRECT INVESTMENT

Foreign direct investment (FDI) is a component of the global financial system and an important factor of eco-
nomic development. The purpose of the conducted research was to present the recent global evolution of FDI.
The study was carried out on the basis of UNCTAD reports and examination of the views of experts in the field
addressed. The analysis carried out demonstrates the general downward trend in the level of FDI worldwide under
the impact of the global economic and financial crisis. During the last decade, there has been a shift in the main
share of FDI flows in developed economies towards developing ones. Also, noteworthy are the qualitative changes
in global FDI flows. The given article presents a synthetic picture of the world evolution of FDI, offering a gene-
ralized vision of the object of study.
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Introducere

Investitiile straine directe (ISD) raman un element important al sistemului financiar global si un factor
important de dezvoltare economica.

In acelasi timp, unii experti recent au constatat o anumitd reducere a importantei ISD pentru economia
mondiald, invocand urmatoarele argumente [1]:

- Are loc reducerea esentiald a rolului ISD in calitate de instrument de eludare a barierelor vamale. ISD
tot mai putin sunt folosite ca mijloc de ocupare a pietelor locale prin organizarea productiei de bunuri prin
apropierea distributiei catre consumatori. Dezvoltarea logisticii mondiale oferd multor companii diferite
solutii de externalizare mai eficiente fata de productia locala de bunuri sau furnizarea de servicii.

- Multe fari au luat masuri importante de deoffshorizare, inclusiv prin stabilirea barierelor in calea ISD
provenite din zonele offshore, in special din jurisdictiile cu un nivel scazut de transparenta.

- Tot mai multi investitori internationali preferd oportunitatile de investire cu un nivel inalt de lichiditate
datorita existentei unui nivel ridicat de instabilitate de natura diferita la nivel regional si global. lar ISD sunt
legate de investitii in instrumente de lichiditate relativ scazuta.

Prezentul articol vine sd prezinte un tablou complex asupra transformarilor recente la nivel global in
domeniul ISD.

Materiale si Metode
Cercetarea efectuatd se bazeaza pe analiza datelor si opiniilor privind investitiile straine directe la ni-
vel global prezentate in rapoartele Conferintei Natiunilor Unite pentru Comert si Dezvoltare (UNCTAD)
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incepand cu anii 1990 si pana in prezent. Apoi au fost cercetate publicatiile altor experti in acest domeniu.
In urma acumuldrii tabloului informational complex, s-a realizat sinteza acestuia si au fost formulate con-
cluziile aferente.

Rezulatate si discutii
Evolutia ISD la nivel global pe parcursul a 32 de ani este prezentata in Figura 1.

Figura 1. Dinamica fluxurilor globale de ISD (miliarde USD).
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Sursa: [2].

Volumul ISD in anul 2022 a constituit 1294,7 miliarde USD, in scadere fata de anul precedent cu 183.,4
miliarde USD sau 12,4%. Astfel, a continuat trendul descendent inceput in anul 2016, cand a avut loc o
scadere fata de 2015 cu 53,0 miliarde USD sau 2,6%.

In legaturd cu aceasta, expertul Seth O>Farrell a afirmat: ,,Fluxurile globale de investitii striine directe
au trecut de un moment critic si sunt acum pe o traiectorie descendenta, deoarece incertitudinea continua,
inflatia si riscul de recesiune scad sentimentul investitorilor” [3].

Pentru anul 2023 specialistiit UNCTAD sunt pesimisti: ,,Investitiile strdine directe (ISD) la nivel mondial
se vor confrunta cu presiuni in scadere in 2023, pe fondul unui mediu de afaceri provocator si dupd o
incetinire a tranzactiilor in primele luni ale anului” [4].

Analiza dinamicii ISD denota si alte cazuri de sensibilitate a investitiilor strdine directe la crizele
economico-financiare:

- Recesiunea de la inceputul anilor 1990 a dus la o reducere a ISD cu 24,9%;

- Recesiunea din perioada anilor 2001-2003 a condus la o scadere a volumului global al ISD cu 59,5%;

- Criza economica si financiara internationald din 2007-2009 a determinat o scddere a volumului ISD de
38,4%.

Criza economica actuala, care a cuprins deja perioada anilor 2018-2023, este una ineditd prin cauzarea
oscilatiilor importante ale volumului ISD, fiind remarcabila scaderea indicatorului respectiv in anul 2020
fatd de anul precedent cu 43,7%.

Pentru anul 2023 expertii UNCTAD au viziuni pesimiste: ,,Perspectivele pentru ISD la nivel mondial n
2023 par slabe. Cresterea negativa sau lenta in multe economii, deteriorarea in continuare a conditiilor de
finantare, incertitudinea investitorilor in fata crizelor multiple si, in special in térile in curs de dezvoltare,
cresterea riscurilor legate de datorii vor exercita o presiune semnificativa in scadere asupra ISD” [5].

Este mentionat, cd pentru anul 2023 si 2024 se asteapta cresterea PIB-ului global la nivel respectiv de
2,7% si 2,4% [6].

in prognoza publicati de Fondul Monetar International din aprilie 2023, nivelul cresterii PIB-ului in
tarile cu economii dezvoltate a constituit 1,3% [7].
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Prezinta o mare importanta schimbarile distribuirii ISD intre tari — dezvoltate si cele in curs de dezvoltare
(Figurile 2 si 3).

Expertii UNCTAD si-au expus opinia: ,,Scdderea din 2022 a economiilor dezvoltate a reflectat
incertitudinea de pe pietele financiare si lichidarea pachetelor de stimulente, dar natura volatila a fluxurilor
de ISD pe pietele dezvoltate a continuat sa afecteze, de asemenea, valorile agregate” [8].

In 2022, tarile cu economii dezvoltate au atras ISD in volum de 378,3 miliarde USD, in scadere fata de
anul precedent cu 218,9 miliarde USD sau 36,7%.

Figura 2. Fluxurile globale de ISD divizate pe  Figura 3. Dinamica schimbarilor structurale ale flu-
grupe de tari (miliarde USD). xurilor globale de ISD divizate pe grupe de tari (%).

1800 100%
1600 90%
1400 B0%
1200 TO%e
60%

1000
0%

S0
40%
60 30%
40 20%
20 10%
0 0%
2021 2022

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 2021 2022

® Economiile dezvoltate  ® Economiile in curs de dezvoltare = Economiile dezvoltate = Economiile in cors de dezvoltare

Sursa: [§]. Sursa: [8].

In acelasi timp, ponderea acestora in volumul total al ISD a scizut de la 57,3% in anul 2007 la 29,2% in 2022.
ISD atrase de tarile cu economii in curs de dezvoltare au insumat 916,4 miliarde USD, cu o crestere de 35,5

miliarde USD sau 4,0%. Ponderea acestora in volumul total a crescut de la 42,7% 1n 2017 la 70,8% in 2022.
Anumite schimbari s-au produs 1n distributia geografica a ISD (Figura 4).

Figura 4. Distributia geografica globala a ISD (miliarde USD).
780

680
580

48
38
28
s II I
80
II_ I ----.- III.I

Europa America de Nord Africa America Latina si Asia
Caraibele

2017 =m2018 =2019 =2020 =2021 = 2022

= o = <o

Sursa: [§].

Pe parcursul ultimului deceniu fluxurile mondiale ale ISD treptat s-au deplasat preponderent spre Asia,
ponderea céreia n anii 2017-2022 s-a marit de la 30,7% pana la 51,1%. Investitiile strdine directe in aceasta
regiune au constituit la 661,8 miliarde USD, ramanand practic la nivelul anului 2021.

America de Nord a atras ISD 1n 2022 in valoare de 337,7 miliarde USD (cu o pondere de 26,1%), in
scadere fatd de 2021 cu 115,7 miliarde USD sau 25,5%.
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In Europa, totalurile ISD au fost afectate de fluctuatiile din marile economii conducitoare, precum si de
o mare retragere de capital de catre o multinationala de telecomunicatii care opereazd in Luxemburg, fiind
inregistrat un nivel negativ de 106,7 miliarde USD.

Volumul ISD in America Latina si Caraibe a insumat 208,5 miliarde USD in anul 2022 (cu o pondere de
16,1%), cu un spor de 70,6 miliarde USD sau 51,2% fata de anul 2021.

Africa raimane in mod traditional regiunea cu cel mai scazut nivel de ISD, care in 2022 s-a ridicat la 44,9
miliarde USD (cu o pondere de 3,5%), in scadere fata de anul precedent cu 34,7 miliarde USD sau 43,5%.

Este remarcabila dinamica atragerii ISD de catre unele tari (Figura 5).

Figura S. Distributia ISD pe principalele tari gazda (miliarde USD).
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SUA detine cea mai mare pondere n ISD la nivel mondial (22,0%), dar dinamica atractiei lor este foarte
instabila. Tn 2022, ISD au fost atrase in valoare de 285,1 miliarde USD, in crestere cu 102,7 miliarde USD
sau cu 26,5% fatd de anul precedent.

China, la fel, are o pondere importanta in volumul global al ISD (14,6%) si a reusit sd mentind tendinta
ascendenta a ISD in ultimii 6 ani. ISD in aceasta tara in 2022 s-au ridicat la 189,1 miliarde USD si au
crescut cu 8,2 miliarde USD (sau 4,5%) fatd de anul precedent.

Pe locul trei in clasament este Singapore, cu un volum al ISD de 141,2 miliarde USD in 2022 (cu o
pondere de 10,9%), in crestere cu 10,1 miliarde (sau 7,7%) fata de 2021.

Figura 6. Dinamica fuziunilor si achizitiilor Investitiile strdine directe iIn Hong Kong
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In 2022, valoarea neta a fuziunilor si achizitiilor a fost de 707 miliarde USD, in scidere cu 30 miliarde
USD (sau 4,1%) fata de 2021.

Suma totala a proiectelor Greenfield anuntate in 2022 s-a ridicat la 1213 miliarde USD, in crestere fata
de 2021 cu 474 miliarde USD (sau 64,1%).

in anul 2015 Organizatia Natiunilor Unite a stabilit 17 obiective de dezvoltare durabila pentru economiile
pe care 1si propune sa le atingd pana in 2030. Atingerea lor prevede nevoi semnificative de investitii, care
pot prezenta mai multe provocari pentru comunitatea internationala [10].

Numadrul de proiecte de investitii internationale anuntate in tarile in curs de dezvoltare in sectoare
relevante pentru Obiectivele de Dezvoltare Durabila (ODD) a crescut substantial in 2022, atingand suma
de 471 de miliarde USD, fiind in crestere fatd de 290 miliarde USD 2015. Numarul de proiecte de investitii
internationale in infrastructura (care cuprinde infrastructura de transport, generarea si distributia de energie)
si telecomunicatiile au inregistrat cea mai mare crestere (26%), urmate de sectorul de apa, salubritate si
igiena (20%). Investitiile internationale in sectoarele agroalimentare, inclusiv ingrdsdmintele, au ramas
stagnate la niveluri scazute [8].

Expertul Glenn Barklie a mentionat urmatorii factori asupra dinamicii globale a ISD la nivel global in
anul 2023 [11]:

- Nivelul global al inflatiei va incepe sa se coboare, dar oricum va afecta nivelul ISD. Specialistii Fondului
Monetar prognozeaza: ,,Inflatia globald este de asteptat sa scada de la 8,7% in 2022 la 6,8% 1n 2023 s1 5,2%
in 2024 [12].

- Razboiul in curs din Ucraina va continua sa prezinte presiuni asupra economiei globale. Expertii de la
McKinsey au exprimat acest impact prin urmatoarele: ,,criza umanitara, diversificarea surselor de energie,
cresterea cheltuielilor pentru apdrare, cibernetica ca scena pentru conflict si retragerea corporatiilor din
Rusia, cresterea preturilor si Intreruperile aproviziondrii cu alimente, metale si minerale” [13].

- Criza economica globald va provoca recesiune in mai multe tari, ceea ce va avea un impact negativ
asupra ISD.

- Fluxurile investitionale si comerciale globale vor fi influentate de reconstituirea aliantelor economice
determinate de schimbarile geopolitice. La fel, in acest context, va avea loc redirectionarea lanturilor de
aprovizionare catre tari percepute ca sigure din punct de vedere politic si economic sau cu risc scazut,
pentru a evita perturbarea fluxului de afaceri [14].

- Este probabila scaderea fluxurilor ISD 1n China, de care vor profita unele tari asiatice.

Concluzii

Activitatea investitionald privitd la nivel global este desfasuratd in conditiile dificile ale crizei
economice, ceea ce a determinat diminuarea nivelului ISD in anii 2020 si 2022. Acest fenomen a avut
loc pe fonul redistribuirii geografice importante a fluxurilor ISD intre regiuni si tari. De rand cu aceasta,
a crescut importanta ISD pentru realizarea proiectelor Greenfield si de sustinerea economiei sustenabile.
In anul 2023 se vor manifesta un sir de factori, care vor complica desfasurarea procesului investitional
la nivel global.
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