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INFRACTIUNILE PREVAZUTE LA ART.245°, 245°-245%, 245" si 245" CP RM:
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Studiul de fata este dedicat analizei de drept penal a infractiunilor previzute la art.245°, 245°-245% 245" si 245"
CP RM. Articolele in cauzd nu cunosc precedente legislative, aceasta conditionand noutatea stiintificd a investigatiei
efectuate. Interpretarea prevederilor art.245°, 245°-245°%, 245" i 245'> CP RM isi are suportul normativ in reglementa-
rile extrapenale in materie: Legea privind piata de capital; Legea privind Comisia Nationald a Pietei Financiare; Legea
institutiilor financiare etc. Demersul investigativ este centrat prioritar pe ideea de a propune practicienilor un instrumen-
tariu eficient de prevenire si combatere a infractiunilor savarsite pe piata financiara bancara sau nebancara.

Cuvinte-cheie: valori mobiliare, informatii privilegiate, activitati profesioniste pe piata financiarda nebancard,
activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele, activitatea fondurilor nestatale de pensii,
activitatea birourilor istoriilor de credit; insolvabilitate.

THE OFFENCES REFERRED TO AT ART.245%, 245°-245% 245" AND 245" PC RM:

A STUDY OF PENAL LAW

The present study is dedicated to the penal law analysis of the offences referred to at art.245°, 245°-245%, 245'" and
245'2 PC RM. The articles in question are new to previous legislation, this fact grossly conditioning the scientific novelty
of the performed investigation. The interpretation of art.245°, 245°-245% 245'" and 245'> PC RM has its normative
support via the extra penal regulations in the field namely: the Law on the capital market; the Law on the National
Commission of Financial Market; the Law on Financial Institutions etc. The investigative approach is centered mainly
on the idea of proposing to the practitioners an effective toolkit to prevent and combat the offences committed on the
banking or non-banking financial markets.

Keywords: securities, privileged information, professional activity on the financial market, activity on evaluation
of securities and assets that relate to them, activity of nongovernmental pension funds, activity of bureaus on credits
records, insolvency.

Prin Legea pentru modificarea §i completarea unor acte legislative din 25.07.2014 [1] Codul penal a fost
completat, inter alia, cu articolele 245° 245°-2458% 245" si 245" in tipologia infractiunilor economice
(specificate in Capitolul X din Partea Speciald a Codului penal), infractiunile prevéazute la aceste articole
(impreuni cu infractiunile prevazute la art.245-245* CP RM) apartin de tipul de infractiuni savarsite pe piata
financiard bancara sau nebancari. In cele ce urmeazi, vom supune analizei infractiunile previzute la art.245°,
245°245% 245" si 245'> CP RM. Spre deosebire de infractiunile previzute la art.245-245> CP RM, acestea
presupun inovatiune pentru legea penala a Republicii Moldova.

1. Utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate pe piata valorilor mobiliare (art.245° CP RM)

In art.245° CP RM, sub aceeasi denumire marginala de utilizare abuziva a informatiilor privilegiate pe
piata valorilor mobiliare sunt reunite trei variante-tip de infractiuni'.

Astfel, prima varianti-tip de infractiune, specificata la alin.(1) art.245° CP RM, consti in utilizarea de
catre orice persoana a informatiilor privilegiate cu intentia de a dobandi sau instraina, pe cont propriu sau pe

! Accentuim ci la lit.a) si b) alin.(2) art.245° CP RM sunt consemnate nu circumstante agravante ale infractiunii specificate la alin.(1)
art.245° CP RM. De fapt, la alin.(1) i lit.a) si b) alin.(2) art.245° CP RM sunt prevazute infractiuni de sine stititoare. Aceste infractiuni
se pot afla intre ele in concurs.

Explicatia acestui fapt constd in urmatoarele: nu existd o componenta ,,de baza” de utilizare abuziva a informatiilor privilegiate pe
piata valorilor mobiliare, componentd care: 1) nu ar presupune fie cauzarea de daune in proportii mari sau deosebit de mari, fie
dobandirea sau instrdinarea de valori mobiliare §i 2) pe care s-ar grefa in calitate de circumstante agravante fie cauzarea de daune in
proportii mari sau deosebit de mari, fie dobandirea sau instrdinarea de valori mobiliare.

Iata de ce nici cauzarea de daune 1n proportii deosebit de mari, nici dobandirea sau Instrdinarea de valori mobiliare nu pot fi privite
ca circumstante agravante pentru infractiunea previzuti la alin.(1) art.245° CP RM, infractiune care presupune cauzarea de daune in
proportii mari. Or, nici cauzarea de daune in proportii deosebit de mari, nici dobandirea sau instrainarea de valori mobiliare nu pot fi
privite ca apendice, ca adaosuri, ca suplimente, ca anexe la componenta de infractiune specificati la alin.(1) art.245°> CP RM, care
deja presupune cauzarea de daune in proportii mari.
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contul unei terte persoane, direct ori indirect, valori mobiliare la care aceste informatii se referd, daca aceste
actiuni au cauzat daune 1n proportii mari.

La randul siu, cea de-a doua varianti-tip de infractiune, prevazuta la lit.a) alin.(2) art.245° CP RM, se
exprima in utilizarea de citre orice persoana a informatiilor privilegiate cu intentia de a dobandi sau instrdina,
pe cont propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect, valori mobiliare la care aceste informatii
se referd, urmata de dobandirea sau instrainarea de valori mobiliare.

In sfarsit, cea de-a treia varianti-tip de infractiune, specificati la lit.b) alin.(2) art.245° CP RM, consti in
utilizarea de catre orice persoand a informatiilor privilegiate cu intentia de a dobandi sau instraina, pe cont
propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect, valori mobiliare la care aceste informatii se
referd, daca aceste actiuni au cauzat daune in proportii deosebit de mari.

La concret, in ipoteza infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM, obiectul juridic special il consti-
tuie relatiile sociale cu privire la utilizarea onesta, fara abuzuri, a informatiei privilegiate (de insider).

Obiectul imaterial al acestei infractiuni 1l reprezinta informatiile privilegiate. Conform Legii privind piata
de capital, adoptate de Parlamentul Republicii Moldova la 11.07.2012 [2], insider este orice persoana care
detine informatii privilegiate (art.6); informatie privilegiata este orice informatie de natura precisa, care nu a
fost dezvaluita public, care se referd in mod direct sau indirect la unul sau la mai multi emitenti ori la unul
sau la mai multe instrumente financiare si care, daca ar fi dezvéluita public, ar putea avea un impact semnifi-
cativ asupra pretului acelor instrumente financiare sau asupra pretului derivatelor aflate in legatura cu aceste
instrumente (alin.(1) art.127).

Putem reliefa urmatoarele caracteristici ale informatiei privilegiate (de insider): 1) posibilitatea oferita
detinatorului informatiei de insider de a obtine profit sau de a evita pierderi; 2) capacitatea de a influenta
asupra formarii preturilor, odatad ce informatia de insider e facuta publica; 3) caracterul nepublic, confidential;
4) acordarea unui avantaj temporar detinatorului informatiei de insider; 5) necesitatea controlului si evidentei
informatiei de insider.

Victimd a infractiunii prevazute la alin.(1) art.245° CP RM este investitorul de pe piata valorilor mobiliare
(mai precis, detindtorul de valori mobiliare sau potentialul cumparator de valori mobiliare), ale carui interese
sunt lezate n urma utilizarii abuzive a informatiilor privilegiate.

Latura obiectiva a infractiunii in cauza include urmatoarele trei semne: 1) fapta prejudiciabild exprimata
in actiunea de utilizare a informatiilor privilegiate; 2) urmarile prejudiciabile constand in daune in proportii
mari; 3) legatura cauzald dintre fapta prejudiciabila si urmarile prejudiciabile.

in conjunctura actiunii prejudiciabile specificate la alin.(1) art.245° CP RM, principala norma extrapenali
de referinta este art.127 al Legii privind piata de capital: se interzice folosirea informatiei privilegiate de
catre insider, pentru sine sau pentru o tertd parte, In mod direct sau indirect, in scopul: a) dobandirii sau in-
straindrii instrumentelor financiare la care se refera informatiile in cauza; sau b) tentativei de dobandire sau
de instrainare a instrumentelor financiare la care se refera informatiile in cauza (alin.(2)); interdictia stabilita
la alineatul (2) se aplica insiderului care detine o informatie privilegiata in virtutea: a) calitatii sale de membru
in organele de conducere sau de control ale emitentului; b) detinerii de actiuni in capitalul social al emitentu-
lui; c) accesului la aceste informatii ca urmare a exercitarii functiilor si atributiilor profesionale; d) accesului
ilicit la astfel de informatii (alin.(3)); interdictia stabilita la alineatul (2) se aplica oricérei alte persoane care,
desi nu se incadreaza in prevederile alineatului (3), detine informatii privilegiate si cunoaste sau trebuie sa
cunoasca ca aceste informatii sunt privilegiate (alin.(4)); in cazul in care insiderul este o persoana juridica,
interdictia stabilita la alineatul (2) se aplica persoanelor fizice ale insiderului care participa sau pot participa
la luarea deciziei privind dobandirea sau instrdinarea instrumentelor financiare la care se refera informatia
privilegiata (alin.(5)); interdictia stabilitd la alineatul (2) nu se aplica tranzactiilor cu instrumente financiare
efectuate Tn vederea executdrii unei obligatii nascute pana la momentul in care insiderul a obtinut informatia
privilegiata (alin.(6)).

De asemenea, potrivit pct.2.1.9 al Hotararii CNPF privind aprobarea Regulamentului cu privire la modul
de tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare nominative de catre registrator si detindtorul nominal,
nr.15/1 din 16.03.2007 [3], registratorul/detinatorul nominal, precum si colaboratorii acestuia, nu vor dezvalui
informatia referitoare la emitenti, clienti si conturile lor personale si operatiunile efectuate, la care au acces in
virtutea functiei detinute, cu exceptia cazurilor previzute de actele legislative si actele normative ale CNPF. in
cazul dezvaluirii si/sau utilizarii informatiei in mod necorespunzator, persoanele responsabile si/sau colabo-
ratorii registratorului/detinatorului nominal poarta raspundere in conformitate cu legislatia in vigoare.
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Nerespectarea interdictiilor de genul celor enuntate supra intrd sub incidenta prevederii de la alin.(1)
art.245° CP RM.

Incheind analiza laturii obiective a infractiunii previzute la alin.(1) art.245° CP RM, mentionim ci aceasta
este o infractiune materiala. Ea se considera consumata din momentul producerii daunelor in proportii mari.
in cazul infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM, este esential ca mirimea daunelor cauzate si nu
depaseasca 5000 unititi conventionale. In caz contrar, rispunderea se va aplica in conformitate cu alin.(2)
art.245° CP RM.

Calificarea faptei potrivit alin.(1) art.245° CP RM presupune ci actiunea de utilizare a informatiilor pri-
vilegiate nu este urmatd de dobandirea sau instrdinarea de valori mobiliare. Altfel, rdspunderea se va aplica
in baza alin.(2) art.245° CP RM.

Daca fapta nu implica producerea de daune in proportii mari, atunci calificarea va fi facuta potrivit alin.(2)
art.300 din Codul contraventional, pentru fapta de utilizare de cétre orice persoana a informatiilor privilegiate
cu intentia de a dobandi sau instraina, pe cont propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect,
valori mobiliare la care aceste informatii se refera.

Latura subiectivi a infractiunii previzute la alin.(1) art.245> CP RM se caracterizeaza, inainte de toate,
prin intentie directa sau indirectd. De reguld, motivul acestei infractiuni consta in interesul material.

Scopul infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este unul special: scopul de a dobandi sau in-
straina, pe cont propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect, valori mobiliare la care aceste
informatii se refer. in lipsa acestui scop, fapta nu poate fi calificat potrivit alin.(1) art.245° CP RM.

Bineinteles, singura detinere a informatiei privilegiate nu este suficientd pentru a fi in prezenta actiunii
prejudiciabile previzute la alin.(1) art.245° CP RM. Eventual, ea poate fi suficientd pentru aplicarea
raspunderii conform alin.(2) sau (3) art.245'° CP RM. Pentru aplicarea raspunderii in baza alin.(1) art.245
CP RM, este necesar ca faptuitorul, beneficiind de informatia privilegiatd, s urmareasca dobandirea sau
instrainarea, pe cont propriu sau pe contul unei terte persoane, direct ori indirect, de valori mobiliare la care
aceste informatii se refera.

In acest plan, suntem de acord cu L.Morozova, care mentioneazi: ,,Detinerea informatiei de insider inca
nu este o Incdlcare. llegald este efectuarea nemijlocitd de tranzactii in baza unei asemenea informatii sau
transmiterea informatiei de insider unor terte persoane, pentru a incheia cu ele tranzactii” [4].

Insa, utilizarea informatiei privilegiate nu se exprima doar in folosirea acestei informatii in interes personal
sau in transmiterea acestei informatii unor terte persoane. Consideram ca nu sunt temeiuri a nu sprijini pare-
rea expusd de N.V. Elizarova, care afirma ca utilizarea informatiei de insider poate consta si in punerea la
dispozitia unor terte persoane a unor recomandari vizand activitatea bursiera, Intemeiate pe informatia de
insider [5]. Trebuie totusi si precizim ci, pentru a indeplini conditiile stabilite la alin.(1) art.245° CP RM, o
asemenea utilizare a informatiei de insider trebuie sa fie legata de efectuarea de catre faptuitor a tranzactiilor
cu valori mobiliare.

Sintetizand, putem considera cd efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare de catre insider in interes
personal ori in interesul unor terte persoane, utilizand informatia de insider, reprezintd asa-numitul ,,comert
de insider” (,,insider trading”), adica profitarea de catre faptuitor de avantajul informational provizoriu al
sdu, pentru a putea manipula preturile pe piata valorilor mobiliare.

Pentru calificarea faptei in baza alin.(1) art.245° CP RM, nu este relevant daca faptuitorul, care utilizeaza
informatia privilegiata, urmareste sa dobandeasca sau sd instrdineze valorile mobiliare, pe cont propriu sau
pe contul unei terte persoane, direct ori indirect. Asemenea circumstante pot fi luate in considerare la indivi-
dualizarea pedepsei.

Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este: 1) persoana fizica responsabili care la
momentul savarsirii faptei a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

Atunci cand se referd la subiectul infractiunii analizate, legiuitorul recurge la sintagma ,,orice persoand”.
Cu toatea acestea, subiectul infractiunii previzute la alin.(1) art.245° CP RM are o calitate speciald. Ne re-
ferim la calitatea de insider. In acest plan, amintim ¢, potrivit art.6 al Legii privind piata de capital, insider
este orice persoana care detine informatii privilegiate (se au in vedere informatiile privilegiate in sensul pre-
vederii de la alin.(1) art.127 al Legii privind piata de capital).

in alt context, este de consemnat ci deosebirea infractiunii previzute la alin.(2) art.245° CP RM de infrac-
tiunea specificata la alin.(1) art.245° CP RM consta, in principal, in continutul urmirilor prejudiciabile. Astfel,
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in ipoteza infractiunii previzute la alin.(2) art.245° CP RM, urmirile prejudiciabile se exprima, dupi caz, in:
1) dobandirea sau instrainarea de valori mobiliare; 2) daunele in proportii deosebit de mari. La individualiza-
rea pedepsei urmeaza a se lua in considerare care anume din cele doud urmari prejudiciabile s-a produs.

2. Refuzul intentionat de a dezvilui si/sau prezenta informatiile prevazute de legislatia privind piata
financiard nebancari sau bancari (art.245° CP RM)

In art.245° CP RM, sub aceeasi denumire marginala de refuz intentionat de a dezvilui si/sau prezenta in-
formatiile prevazute de legislatia privind piata financiara nebancara sau bancara sunt reunite doud variante-tip
de infractiuni’.

Astfel, prima varianti-tip de infractiune, specificata la alin.(1) art.245° CP RM, consti in refuzul intentio-
nat de a dezvalui si/sau prezenta informatiile prevazute de legislatia privind piata financiara nebancara sau
bancard, sau prezentarea intentionatd a unor informatii neautentice, denaturate sau false, daca aceste actiuni
au cauzat daune in proportii mari.

La randul siu, cea de-a doua varianti-tip de infractiune, previzuta la alin.(2) art.245° CP RM, se exprima
in refuzul intentionat de a dezvilui si/sau prezenta informatiile prevazute de legislatia privind piata finan-
ciard nebancara sau bancara, sau prezentarea intentionata a unor informatii neautentice, denaturate sau false,
dacd aceste actiuni au cauzat daune 1n proportii deosebit de mari sau au condus la intentarea procesului de
insolvabilitate.

In concreto, in cazul infractiunii previzute la alin.(1) art.245° CP RM, obiectul juridic special il formeaza
relatiile sociale cu privire la dezvéluirea si prezentarea corectd a informatiilor prevazute de legislatia privind
piata financiara nebancara sau bancara.

Obiectul imaterial al acestei infractiuni 1l reprezinta, dupa caz: 1) informatiile prevazute de legislatia pri-
vind piata financiard nebancara sau bancara (in cazul in care se refuza intentionat dezvaluirea sau prezentarea
acestora); 2) informatiile neautentice, denaturate sau false (in ipoteza 1n care acestea sunt prezentate
intentionat).

Victimd a infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este, dupi caz: 1) actionarul bancii; 2) clientul
bancii; 3) investitorul de pe piata valorilor mobiliare; 4) clientul participantului profesionist la piata valorilor
mobiliare etc.

Latura obiectivi a infractiunii analizate are urmatoarea structurd: 1) fapta prejudiciabila care se exprima
in inactiunea sau actiunea fie de refuz de a dezvilui si/sau prezenta informatiile prevazute de legislatia privind
piata financiard nebancard sau bancara, fie de prezentare a unor informatii neautentice, denaturate sau false;
2) urmarile prejudiciabile constdnd in daune in proportii mari; 3) legatura cauzald dintre fapta prejudiciabila
si urmadrile prejudiciabile.

Se poate vedea ca modalitatile normative cu caracter alternativ ale faptei prejudiciabile prevazute la alin.(1)
art.245° CP RM sunt: a) refuzul de a dezvilui si/sau prezenta informatiile prevazute de legislatia privind piata
financiard nebancara sau bancard; b) prezentarea unor informatii neautentice, denaturate sau false. Aceasta
listd este exhaustiva si nu poate include alte modalitati.

Savarsirea faptei prejudiciabile specificate la alin.(1) art.245° CP RM presupune incalcarea nu doar a
prevederilor de la lit.p) art.8 si alin.(2) art.9 ale Legii privind Comisia Nationala a Pietei Financiare, adoptate
de Parlamentul Republicii Moldova la 12.11.1998 [6], precum si de la art.30 al Legii institutiilor financiare,
adoptate de Parlamentul Republicii Moldova la 21.07.1995 [7]. De asemenea, pot fi incilcate dispozitiile
din: Hotararea CNPF privind aprobarea Regulamentului cu privire la dezvaluirea de catre participantii pro-
fesionisti la piata financiard nebancara a informatiei privind acordarea serviciilor, nr.8/6 din 26.02.2010 [8];
anexa nr.1 (Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile din Republica Moldova a informatiei
aferente activitatilor lor) la Hotardrea BNM cu privire la aprobarea, abrogarea si modificarea unor acte nor-
mative ale Bancii Nationale a Moldovei, nr.52 din 20.03.2014 [9], etc.

Infractiunea specificati la alin.(1) art.245° CP RM este o infractiune materiald. Ea se considera consumata
din momentul producerii daunelor in proportii mari. in cazul acestei infractiuni, este esential ca marimea

2 Accentudm ci la alin.(2) art.245° CP RM este consemnati nu o circumstanti agravanta a infractiunii specificate la alin.(1) art.245>
CP RM. De fapt, la alin.(1) si (2) art.245° CP RM sunt previzute infractiuni de sine stititoare. Aceste infractiuni se pot afla intre ele
in concurs.

Argumentele in favoarea unei asemenea abordari nu difera principial de cele pe care le-am prezentat cu prilejul examinarii infractiuni-
lor specificate la art.245° CP RM.
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daunelor cauzate si nu depaseasca 5000 unititi conventionale. In caz contrar, rispunderea se va aplica in
conformitate cu alin.(2) art.245° CP RM.

Calificarea faptei potrivit alin.(1) art.245° CP RM presupune ci inactiunea sau actiunea fie de refuz de a
dezvilui si/sau prezenta informatiile prevazute de legislatia privind piata financiard nebancard sau bancara,
fie de prezentare a unor informatii neautentice, denaturate sau false, nu este urmata de intentarea procesului
de insolvabilitate. Altfel, raispunderea se va aplica in baza alin.(2) art.245° CP RM.

Daca fapta nu implica producerea de daune in proportii mari, atunci calificarea va fi facuta potrivit art.304
din Codul contraventional: nerespectarea de catre emitenti, de catre participantii profesionisti la piata valorilor
mobiliare, de cétre organizatiile de autoreglementare ale acestora, de catre alti participanti la piata valorilor
mobiliare a formelor de dare de seama, stabilite de legislatie, a termenelor de publicare in presa si de prezen-
tare catre CNPF a darilor de seamad, prezentarea darilor de seama in volum incomplet sau continand date ero-
nate, precum si nerespectarea altor obligatii de dezvaluire a informatiei in cazurile prevazute de lege (alin.(1));
nerespectarea de citre participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare a cerintei privind accesul liber al
clientilor acestora la informatia general accesibila despre activitatea pe care o desfasoara (alin.(2)); nepre-
zentarea sau prezentarea tardiva a informatiei la cererea CNPF de cétre emitenti si participantii profesionisti
la piata financiard nebancara si/sau prezentarea acesteia In volum incomplet sau continind date neveridice
(alin.(3)).

Latura subiectivi a infractiunii previazute la alin.(1) art.245° CP RM se caracterizeazi prin intentie directa
sau indirectd. Motivele acestei infractiuni se exprima in: interesul material; ndzuinta de a obtine unele avantaje
nepatrimoniale; excesul de zel; interpretarea eronata a obligatiilor de serviciu etc.

Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este: 1) persoana fizica responsabili care la
momentul savarsirii infractiunii a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

In plus, subiectul are una din urmatoarele calititi speciale: 1) banci; 2) emitentul de valori mobiliare;
3) participantul profesionist la piata valorilor mobiliare; 4) organizatia de autoreglementare a activitatii parti-
cipantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare.

In alta privinta, este de mentionat ci deosebirea infractiunii prevazute la alin.(2) art.245° CP RM de infrac-
tiunea specificata la alin.(1) art.245° CP RM se exprimi, in principal, in continutul urmarilor prejudiciabile.
Astfel, in ipoteza infractiunii previzute la alin.(2) art.245° CP RM, urmirile prejudiciabile se exprima, dupi
caz, in: 1) daunele in proportii deosebit de mari; 2) intentarea procesului de insolvabilitate. La individualiza-
rea pedepsei urmeaza a se lua in considerare care anume din cele doud urmari prejudiciabile s-a produs.

3. Practicarea activititilor profesioniste pe piata financiari nebancari firi licenti (art.245° CP RM)

In art.245° CP RM, sub aceeasi denumire marginali de practicare a activitatilor profesioniste pe piata
financiara nebancara fara licentd sunt reunite doua variante-tip de infractiuni’.

Astfel, prima varianti-tip de infractiune, specificatd la alin.(1) art.245° CP RM, consta in practicarea
activitatilor profesioniste pe piata financiard nebancara fara licentd, daca aceste actiuni au cauzat daune in
proportii mari.

La randul sdu, cea de-a doua varianti-tip de infractiune, previzuta la alin.(2) art.245° CP RM, se exprima
in practicarea activitatilor profesioniste pe piata financiard nebancara fara licenta, daca aceste actiuni au cauzat
daune in proportii deosebit de mari.

La concret, in ipoteza infractiunii prevazute la alin.(1) art.245° CP RM, obiectul juridic special il formeazi
relatiile sociale cu privire la practicarea cu licenta a activitatilor profesioniste pe piata financiara nebancara.

Datorita specificului sau, infractiunea examinata nu are nici obiect material, nici victimd.

Latura obiectiva a infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM include urmitoarele trei semne:
1) fapta prejudiciabild care este alcatuitda din: a) actiunea de practicare a activitatilor profesioniste pe piata
financiard nebancard §i b) inactiunea de omisiune de a detine licenta pentru practicarea acestor activitati;
2) urmarile prejudiciabile constdnd in daune in proportii mari; 3) legatura cauzald dintre fapta prejudiciabila
si urmadrile prejudiciabile.

* Accentudm ci la alin.(2) art.245° CP RM este consemnati nu o circumstanti agravanti a infractiunii specificate la alin.(1) art.245°
CP RM. De fapt, la alin.(1) si (2) art.245° CP RM sunt prevazute infractiuni de sine stitatoare. Aceste infractiuni se pot afla intre ele
in concurs.

Argumentele in favoarea unei asemenea abordari nu difera principial de cele pe care le-am prezentat cu prilejul examinarii infractiuni-
lor specificate la art.245° CP RM.
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Savarsirea faptei prejudiciabile previzute la alin.(1) art.245° CP RM presupune incilcarea nu doar a pre-
vederilor de la alin.1 art.7 al Legii cu privire la antreprenoriat si Intreprinderi, adoptate de Parlamentul
Republicii Moldova la 03.01.1992 [10], precum si de la pct.34)-38) alin.(1) art.8 al Legii privind reglementa-
rea prin licentiere a activitatii de intreprinzator, adoptate de Parlamentul Republicii Moldova la 30.07.2001
[11]. De asemenea, pot fi incélcate dispozitiile din: Hotardrea CNPF cu privire la aprobarea Regulamentului
privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare,
nr.53/12 din 31.10.2008 [12]; Hotararea CNPF cu privire la aprobarea Regulamentului privind licentierea
activitatii biroului istoriilor de credit, nr.7/4 din 20.02.2009 [13], etc.

De exemplu, conform pct.5 si 7 din Hotararea CNPF cu privire la aprobarea Regulamentului privind mo-
dul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea profesionistd pe piata valorilor mobiliare, nr.53/12
din 31.10.2008, desfasurarea activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare se admite numai in baza
licentei, eliberate de catre CNPF persoanelor juridice sub forma juridica de organizare de societati pe actiuni.
CNPF acorda licentd pentru activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare, in temeiul careia pot fi
desfasurate urmatoarele activitati de baza si conexe: a) activitatea de brokeraj de baza cu activitatea conexa
de consulting investitional; b) activitatea de dealer de baza cu activitati conexe de brokeraj, de underwriting
si consulting investitional; c) activitatea de administrare fiduciara a investitiilor de baza cu activitatea conexa
de consulting investitional; d) activitatea de tinere a registrului de baza cu activitatea conexa de consulting;
e) activitatea de depozitare de baza cu activitatea conexa de consulting; f) activitatea bursiera pe piata valori-
lor mobiliare de baza cu activitati conexe de clearing si decontare si de consulting; g) activitatea depozitaru-
lui central de valori mobiliare acorda titularului ei dreptul de a desfagura activitatile de depozitare, de clearing
si decontare, de tinere a registrului ca activititi de baza si activitatea de consulting ca activitate conexa;
h) activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele de baza cu activitatea conexa
de consulting; i) activitatea de consulting investitional; j) activitatea de fond de investitii.

Este de mentionat ca aplicarea raspunderii conform alin.(1) art.245° CP RM exclude calificarea suplimen-
tard in baza alin.(4) art.263 din Codul contraventional.

Precizam ci raspunderea se aplica potrivit alin.(1) art.245” CP RM 1in cazul nerespectarii de catre partici-
pantul profesionist la piata financiard nebancara, inter alia, a conditiilor stabilite in licentd, daca aceasta a
cauzat daune In proportii mari.

Infractiunea specificati la alin.(1) art.245° CP RM este o infractiune materiali. Ea se considerd consumati
din momentul producerii daunelor in proportii mari. In cazul acestei infractiuni, este esential ca mirimea
daunelor cauzate si nu depaseascd 5000 unititi conventionale. In caz contrar, rispunderea se va aplica in
conformitate cu alin.(2) art.245° CP RM.

Daca fapta nu implica producerea de daune 1n proportii mari, atunci calificarea va fi facuta potrivit alin.(1)
art.304° din Codul contraventional, pentru practicarea activitatilor profesioniste pe piata financiara nebancar
fara licenta.

Latura subiectivi a infractiunii previzute la alin.(1) art.245° CP RM se caracterizeaza prin intentie directd
sau indirectd. Motivul acestei infractiuni se exprima, in principal, in interesul material.

Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este: 1) persoana fizica responsabili care la
momentul savarsirii infractiunii a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

In alta ordine de idei, consemnim ci deosebirea infractiunii prevazute la alin.(2) art.245° CP RM de
infractiunea specificata la alin.(1) art.245° CP RM consti, in principal, in continutul urmarilor prejudiciabile.
Astfel, in ipoteza infractiunii previzute la alin.(2) art.245° CP RM, urmdrile prejudiciabile se exprimi in
daunele in proportii deosebit de mari.

4.incilcarea cerintelor privind activitatea profesionisti pe piata financiari nebancari (art.245’ CP RM)

In art.245” CP RM, sub aceeasi denumire marginali de incilcare a cerintelor privind activitatea profesio-
nista pe piata financiar nebancara sunt reunite doud variante-tip de infractiuni®.

* Accentudm ci la alin.(2) art.245” CP RM este consemnati nu o circumstanti agravanti a infractiunii specificate la alin.(1) art.245’
CP RM. De fapt, la alin.(1) si (2) art.245” CP RM sunt previzute infractiuni de sine stititoare. Aceste infractiuni se pot afla intre ele
in concurs.

Argumentele in favoarea unei asemenea abordari nu difera principial de cele pe care le-am prezentat cu prilejul examinarii infractiuni-
lor specificate la art.245° CP RM.
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Astfel, prima varianti-tip de infractiune, specificata la alin.(1) art.245" CP RM, consta in nerespectarea
de catre participantul profesionist la piata financiard nebancara a conditiilor stabilite in licenta, a regulilor
prudentiale stabilite prin lege si prin actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare, daca aceste
actiuni au cauzat daune In proportii mari.

La randul siu, cea de-a doua varianta-tip de infractiune, prevazuti la alin.(2) art.245" CP RM, se exprima
in nerespectarea de catre participantul profesionist la piata financiard nebancara a conditiilor stabilite in licenta,
a regulilor prudentiale stabilite prin lege si prin actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare,
daca aceste actiuni au cauzat daune in proportii deosebit de mari sau au condus la intentarea procesului de
insolvabilitate.

In concreto, in cazul infractiunii prevazute la alin.(1) art.245” CP RM, obiectul juridic special il constituie
relatiile sociale cu privire la practicarea activitatilor profesioniste pe piata financiard nebancara in corespundere
cu conditiile stabilite in licenta, cu regulile prudentiale stabilite prin lege si cu actele normative ale CNPF.

Datorita specificului sau, infractiunea in cauza nu are nici obiect material, nici victima.

Latura obiectiva a infractiunii specificate la alin.(1) art.245’ CP RM are urmitoarea structurd: 1) fapta
prejudiciabila exprimata 1n inactiunea de nerespectare a conditiilor stabilite in licenta, a regulilor prudentiale
stabilite prin lege sau prin actele normative ale CNPF; 2) urmarile prejudiciabile constand in daune in pro-
portii mari; 3) legatura cauzala dintre fapta prejudiciabild si urmarile prejudiciabile.

Cat priveste nerespectarea conditiilor stabilite in licenta, se are in vedere omisiunea faptuitorului de a res-
pecta, de exemplu, prevederile pct.8-17 din Hotararea CNPF cu privire la aprobarea Regulamentului privind
modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare, nr.53/12
din 31.10.2008.

Potrivit acestora, CNPF stabileste cerinte unice fatd de modul de desfasurare a activitatii profesioniste pe
piata valorilor mobiliare care sunt obligatorii pentru participantii profesionisti. Normativele privind suficienta
capitalului propriu minim al participantilor profesionisti si normativele fondului de garantie, precum si fondul
de risc al participantilor Depozitarului central de valori mobiliare, se stabilesc prin anexe la numitul Regula-
ment si pot fi modificate. Participantii profesionisti sunt obligati sd dispund de doud persoane cu functii de
raspundere, inclusiv conducatorul (administratorul) si o persoana care poate exercita atributiile acestuia in
lipsa lui, ce detin certificate de calificare eliberate de cétre CNPF. Conducatorul (administratorul) participan-
tului profesionist, conducétorul filialei (reprezentantei) acestuia i persoanele, care vor exercita atributiile in
lipsa acestora, trebuie sd dispuna de studii superioare in domeniul economic sau juridic, sa aibd o experienta
de lucru in aceste domenii de cel putin doi ani §i sa se bucure de o reputatie buna. Contabilul-gef al partici-
pantului profesionist si persoana, care va exercita atributiile in lipsa acestuia, trebuie sa dispund de studii
superioare financiar-economice si si aiba o experientd de lucru pe specialitate de cel putin doi ani. In afara
de aceste persoane, participantul profesionist este obligat sa dispuna in statele sale de cel putin doi specialisti
cu certificat de calificare, eliberat de catre CNPF. Angajatii cu certificat de calificare pot activa numai intr-o
singura societate cu rol de participant profesionist. Prin derogare, emitentii ce detin de sine statator registrul
detinatorilor de valori mobiliare sunt obligati sd dispuna in statele lor de cel putin un specialist cu certificat
de calificare eliberat de catre CNPF. Pentru a primi copiile legalizate ale licentei pentru filiale si reprezen-
tante, participantul profesionist trebuie sa dispund de cel putin o persoand cu functie de raspundere si un spe-
cialist cu certificat de calificare eliberat de CNPF, care vor activa in cadrul filialei (reprezentantei) respective,
precum si de incapere operationald, tehnica de calcul si reguli interne de activitate. Participantul profesionist
este obligat sa informeze in termen de 10 zile CNPF referitor la modificarile efectuate in lista specialistilor
care detin certificate de calificare.

In alt registru, cat priveste regulile prudentiale stabilite prin lege, pe care nu le respecta faptuitorul, acestea
sunt stabilite, de exemplu, la art.31 al Legii cu privire la asigurari, adoptate de Parlamentul Republicii Moldova
la21.12.2006 [14].

Potrivit acestui articol, printre altele, asiguratorul (reasiguratorul) trebuie sa-si dirijeze activitatea respec-
tand normele de prudenta specifice, conform practicilor in asigurari, si sa prevada: a) organizarea si desfasu-
rarea cu prudenta si profesionalism a activitatii, in concordanta cu specificul si amploarea ei; b) incadrarea in
activitate a unui numar suficient de persoane care sa corespunda criteriilor de pregatire si de competenta pro-
fesionala stabilite prin actele normative ale autoritatii de supraveghere. Pentru asigurarile benevole (facultative)
practicate, asigurdtorul trebuie si elaboreze: a) propriile conditii de asigurare, cu respectarea prevederilor
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legale referitoare la contractul de asigurare; b) propriile clauze de asigurare, care pot modifica conditiile de
asigurare, in functie de optiunea proprie sau de cea a asiguratului; c¢) propriile criterii de stabilire a primelor
de asigurare; d) propriile reglementari si instructiuni de constatare si lichidare a daunelor, in strictd concor-
danta cu prevederile cuprinse in conditiile si in clauzele de asigurare; e) reglementari interne privind consti-
tuirea i mentinerea rezervelor tehnice, in functie de propriul sistem de evidentd operativa, cu respectarea
actelor normative emise de autoritatea de supraveghere. Asiguratorul are urmatoarele obligatii: a) sa tina evi-
denta contabila si operativa care sa permita: a) Intocmirea rapoartelor solicitate de autoritatea de supraveghere;
analiza rezultatelor tehnice pe clase de asigurari pentru a stabili daca activitatea sa in ansamblu este rentabila;
b) sa supravegheze activitatea unitatilor din subordine si a agentilor sii de asigurare astfel Incat activitatea de
asigurare pe care o desfagoard sa nu fie periclitatd; c) sa-si organizeze procedurile de control intern astfel
incét sa Indeplineasca prevederile legale si sd prezinte Autoritatii de supraveghere toate documentele, situa-
tiile si informatiile solicitate de ea; d) sa intocmeasca situatii financiare consolidate, in conformitate cu actele
normative emise intru aplicarea prezentei legi; e) sd prezinte orice alte raportari financiare, In conformitate
cu actele normative emise intru aplicarea Legii cu privire la asigurdri; f) sa tind un registru special al active-
lor; g) sa asigure auditarea situatiilor financiare anuale de catre o societate de audit; h) sa instituie reguli si
proceduri de verificare, sa asigure instruirea continud a propriului personal, in scopul prevenirii §i combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului prin intermediul activitatii de asigurare; i) sd organizeze un sistem
intern de management al riscului; j) sd elaboreze propriile reglementari privind cheltuielile de achizitie.

Asiguratorul (reasiguratorul) si brokerul de asigurare si/sau de reasigurare vor stabili, printr-un regulament
intern, cerinte minime privind respectarea urmatoarelor principii obligatorii ale guvernarii corporative:
a) actionarii semnificativi si persoanele cu functie de raspundere ale asiguratorului (reasiguratorului) si ale
brokerului de asigurare gi/sau de reasigurare vor corespunde cerintelor stabilite prin actele normative ale
Autoritatii de supraveghere; b) persoanele cu functie de raspundere ale asiguratorului (reasiguratorului) si ale
brokerului de asigurare si/sau de reasigurare vor evita in activitatea lor relatiile cu actionarii sau cu persoanele
cu functie de raspundere ale altor asiguratori (reasiguratori) si brokeri de asigurare si/sau reasigurare care pot
afecta in orice mod exercitarea obligatiilor lor fiduciare fatd de asigurati; c) persoanele cu functie de raspun-
dere ale asiguratorului (reasiguratorului) si ale brokerului de asigurare si/sau de reasigurare nu vor detine mai
mult decat o functie in cadrul societatii in cazul in care cumulul de functii ar putea conduce la aparitia unor
conflicte de interese; d) persoanele cu functie de raspundere ale asiguratorului (reasiguratorului) isi vor exercita
obligatiile cu scopul de a asigura: suficienta rezervelor tehnice si matematice, mentinerea marjei minime a
solvabilitatii si indeplinirea cerintelor privind rezervele tehnice si matematice, suficienta In orice moment a
lichiditatilor si respectarea de catre asigurator (reasigurator) a prevederilor actelor normative ale Autoritatii
de supraveghere; ) asiguratorul (reasiguratorul) si brokerul de asigurare si/sau de reasigurare vor evita in-
cheierea de tranzactii cu persoane terte (sau in beneficiul lor), care se afla in relatie de afiliere cu asiguratorul
sau cu brokerul de asigurare si/sau reasigurare, in conditii mai favorabile decat cele existente in mod general
pentru celelalte persoane care nu se afld cu acestia in asemenea relatii.

Referitor la nerespectarea regulilor prudentiale stabilite prin actele normative ale CNPF, consemnam ca,
de exemplu, in Hotararea CNPF privind aprobarea Normelor de prudenta financiard a asociatiilor de economii
si Imprumut, nr.17/8 din 30.04.2008 [15], sunt stabilite: cerinte privind rezerva institutionala (Capitolul II);
cerinte privind lichiditatea (Capitolul III); cerinte privind gestiunea activelor si datoriilor (Capitolul IV);
cerinte privind limitarea riscurilor de imprumut (Capitolul V); cerinte privind clasificarea imprumuturilor si
dobanzilor (Capitolul VI); cerinte privind imprumuturile expirate si dobanzile aferente (Capitolul VII); cerinte
privind tranzactiile cu persoanele afiliate (Capitolul VIII); cerinte privind investitiile afiliate (Capitolul [X).

Nerespectarea conditiilor sau regulilor de genul celor enuntate supra intra sub incidenta prevederii de la
alin.(1) art.245” CP RM.

Infractiunea prevazuti la alin.(1) art.245” CP RM este o infractiune materiald. Ea se considera consumata
din momentul producerii daunelor in proportii mari. In cazul acestei infractiuni, este esential ca mirimea
daunelor cauzate si nu depaseascd 5000 unititi conventionale. In caz contrar, rispunderea se va aplica in
conformitate cu alin.(2) art.245’ CP RM.

De asemenea, alin.(2) art.245’ CP RM devine aplicabil in cazul in care inactiunea de nerespectare a con-
ditiilor stabilite in licentd, a regulilor prudentiale, stabilite prin lege si prin actele normative ale CNPF, a condus
la intentarea procesului de insolvabilitate.
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Daca fapta nu implicd producerea de daune in proportii mari, raspunderea poate fi aplicatd conform:
alin.(2) art.304” din Codul contraventional, pentru nerespectarea de citre participantul profesionist la piata
financiara nebancard a conditiilor stabilite in licenta, a regulilor prudentiale si de conduitd, a normativelor
privind capitalul propriu minim si fondul de garantie si a altor normative stabilite prin lege si prin actele
normative ale CNPF; alin.(4) art.310 din Codul contraventional, pentru nerespectarea de citre asociatia de
economii §i imprumut a conditiilor stabilite in licentd, a regulilor prudentiale si de conduita, a normativelor
stabilite prin lege si prin actele normative ale CNPF.

Latura subiectivi a infractiunii specificate la alin.(1) art.245” CP RM se caracterizeaza prin intentie
directd sau indirectd. Motivele acestei infractiuni se exprima in: interesul material; ndzuinta de a obtine unele
avantaje nepatrimoniale; excesul de zel; interpretarea eronatd a obligatiilor de serviciu etc.

Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245” CP RM este: 1) persoana fizica responsabili care la
momentul savarsirii infractiunii a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

In plus, subiectul are calitatea speciali de participant profesionist la piata financiara nebancara.

In conformitate cu alin.(2) art.4 al Legii privind Comisia Nationala a Pietei Financiare, participanti profe-
sionisti la piata financiard nebancard sunt: participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare; participantii
profesionisti la piata asigurarilor; fondurile nestatale de pensii; asociatiile de economii si ITmprumut; organi-
zatiile de microfinantare; organizatiile de credit ipotecar; birourile istoriilor de credit.

Dintr-o altd perspectivd, mentionim ci deosebirea infractiunii prevazute la alin.(2) art.245" CP RM de
infractiunea specificati la alin.(1) art.245” CP RM consti, in principal, in continutul urmarilor prejudiciabile.
Astfel, in ipoteza infractiunii prevazute la alin.(2) art.245" CP RM, urmirile prejudiciabile se exprima, dupa
caz, in: 1) daunele in proportii deosebit de mari; 2) intentarea procesului de insolvabilitate. La individualiza-
rea pedepsei urmeaza a se lua in considerare care anume din cele doud urmari prejudiciabile s-a produs.

5. incilcarea legislatiei la desfisurarea activititii de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce
se referi la ele (art.245° CP RM)

in art.245% CP RM, sub aceeasi denumire marginala de incilcare a legislatiei la desfasurarea activitatii de
estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se referd la ele sunt reunite doua variante-tip de infractiuni’.

Astfel, prima varianti-tip de infractiune, specificata la alin.(1) art.245° CP RM, consta in desfisurarea
activitatii de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele cu incélcarea prevederilor legisla-
tiei, inclusiv actiunile intentionate ale estimatorului — participant profesionist la piata valorilor mobiliare de
subestimare sau supraestimare a valorilor mobiliare, daca aceste actiuni au cauzat daune in proportii mari.

La randul sdu, cea de-a doua varianti-tip de infractiune, previzuta la alin.(2) art.245° CP RM, se exprima
in desfagurarea activitatii de estimare a valorilor mobiliare §i a activelor ce se referd la ele cu incalcarea pre-
vederilor legislatiei, inclusiv actiunile intentionate ale estimatorului — participant profesionist la piata valori-
lor mobiliare de subestimare sau supraestimare a valorilor mobiliare, dacad aceste actiuni au cauzat daune in
proportii deosebit de mari sau au condus la intentarea procesului de insolvabilitate.

La concret, in ipoteza infractiunii previzute la alin.(1) art.245% CP RM, obiectul juridic special il formeazi
relatiile sociale cu privire la desfasurarea in conditii de legalitate a activitatii de estimare a valorilor mobiliare
si a activelor ce se refera la ele.

Datorita specificului séu, infractiunea examinata nu are obiect material.

Victimd a infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este clientul, privit ca parte a contractului
pentru serviciile de estimare. Cealalta parte a acestui contract este estimatorul, adica participantul profesio-
nist la piata valorilor mobiliare care desfdsoara activitatea de estimare.

In alti termeni, se poate sustine ci clientul, ca victima a infractiunii analizate, este beneficiarul serviciilor
de estimare a valorilor mobiliare si activelor ce se refera la ele.

Latura obiectivi a infractiunii previzute la alin.(1) art.245° CP RM include urmitoarele trei semne:
1) fapta prejudiciabild care este alcatuitd din: a) actiunea de desfasurare a activitatii de estimare a valorilor
mobiliare si a activelor ce se referd la ele i b) actiunea sau inactiunea de incalcare a prevederilor legislatiei

> Accentudm ci la alin.(2) art.245% CP RM este consemnati nu o circumstanti agravanti a infractiunii specificate la alin.(1) art.245%
CP RM. De fapt, la alin.(1) si (2) art.245% CP RM sunt prevazute infractiuni de sine stitatoare. Aceste infractiuni se pot afla intre ele
in concurs.

Argumentele in favoarea unei asemenea abordari nu difera principial de cele pe care le-am prezentat cu prilejul examindrii infrac-
tiunilor specificate la art.245° CP RM.
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(inclusiv actiunea de subestimare sau supraestimare a valorilor mobiliare); 2) urmarile prejudiciabile constand
in daune in proportii mari; 3) legatura cauzald dintre fapta prejudiciabild si urmarile prejudiciabile.

Principala sursa de referinti pentru dispozitia de la alin.(1) art.245° CP RM este Hotdrarea CNPF privind
aprobarea Regulamentului cu privire la activitatea de estimare a valorilor mobiliare si activelor ce se refera la
ele, nr.36/9 din 27.12.2001 [16].

Din acest act normativ aflam urmatoarele: activitatea de estimare poate fi desfasuratd numai de partici-
pantul profesionist la piata valorilor mobiliare care a obtinut licenta corespunzatoare la CNPF in modul
stabilit de actele legislative si normative in vigoare. Estimarea se efectueaza: a) la reorganizarea societatii
prin fuziune sau dezmembrare; b) in cazul rascumparérii de catre societatea pe actiuni (cu exceptia fondurilor
de investitii mutuale si fondurilor de investitii pe intervale) sau achizitionarii de catre societatea pe actiuni a
actiunilor proprii; ¢) in cazul efectudrii ofertei tender in conformitate cu actele legislative si normative in
vigoare; d) in cazul depunerii valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al unei societati comerciale;
e) benevol, din initiativa clientului; f) in cazul donatiei valorilor mobiliare, cu exceptia contractelor de donatie
incheiate Intre rude de gradul I, II si III; g) in alte cazuri, stabilite de legislatia in vigoare.

Temei pentru efectuarea estimdrii este contractul pentru serviciile de estimare Incheiat intre estimator si
client. Contractul pentru serviciile de estimare intre estimator si client poate sa prevada efectuarea de catre
estimatorul respectiv a estimarii unui obiect concret, mai multor obiecte sau deservirea pe termen lung a clien-
tului, conform cererilor acestuia.

Informatia utilizata in cadrul estimarii trebuie sd corespunda urmatoarelor cerinte: a) sa fie colectatd din
surse independente de emitent; b) informatia contabild sa fie identica cu informatia prezentatd organelor de
statistica si confirmata de comisia de cenzori sau de o firméa de audit; ¢) sa fie omogena pentru diferite peri-
oade si procedura de stabilire a datelor din informatie s fie metodologic identica. In cadrul estimarii vor fi
utilizate informatii din urmatoarele surse: a) rapoartele financiare anuale si trimestriale ale emitentului;
b) informatii detaliate privind activitatea emitentului, utilajele, angajatii, echipa manageriald, furnizorii si
clientii emitentului, alte informatii care pot fi obtinute de la emitent; c) planurile de afaceri si previziunile
privind activitatea emitentului in anii urmatori, efectuate de catre emitent sau de citre persoane specializate;
d) studii de restructurare, de fezabilitate, rapoarte anterioare de evaluare, studii de marketing; e) rapoartele si
informatiile furnizate de cétre organele de stat privind evolutia economiei nationale, a ramurii specifice de
activitate, a nivelului preturilor si salariilor si alte informatii oficiale; f) rapoartele bursei de valori, ale re-
gistratorilor independenti si ale CNPF; g) informatii furnizate de catre reprezentantii emitentului; h) informatii
din ziare, reviste si publicatii specializate, informatii obtinute din Internet; i) alte surse de informatii.

In cadrul procesarii informatiei, estimatorul este obligat: a) s verifice pe cat este posibil corectitudinea
informatiilor obtinute; b) sa corecteze, daca este cazul, informatiile obtinute; c) in cazul irelevantei informa-
tiei detinute, sd solicite alte informatii; d) sa aprecieze gradul de credibilitate a informatiilor in baza cérora
se efectueazd estimarea. Clientul este obligat sa prezinte estimatorului toatd informatia detinutd si necesara
estimatorului pentru efectuarea estimarii. Responsabilitatea pentru veridicitatea informatiei prezentate de
catre client apartine clientului.

Estimatorul este obligat: a) sa respecte la desfasurarea activitatii de estimare cerintele actelor normative
in vigoare si ale contractului pentru serviciile de estimare; b) sd comunice clientului despre imposibilitatea
participarii sale la efectuarea estimarii in rezultatul aparitiei unor circumstante care impiedica efectuarea unei
estimari obiective; c) sd efectueze estimarea in mod constiincios, respectand cerintele stabilite de Regula-
mentul cu privire la activitatea de estimare a valorilor mobiliare si activelor ce se refera la ele, si de alte acte
normative §i sd prezinte un raport de estimare obiectiv si argumentat; d) sa asigure inregistrarea documentelor
primite de la client; e) sa prezinte la cererea clientului documentul privind licentierea; f) sd nu divulge infor-
matia confidentiala obtinuta in timpul estimarii; g) sa pastreze copiile rapoartelor intocmite si toate materia-
lele si documentele, in baza cérora s-a intocmit raportul timp de 5 ani; h) in cazurile prevéazute de legislatie,
sa prezinte copiile rapoartelor sau informatia din ele organelor de stat abilitate la cererea lor legala.

Organizatia de estimare sau specialistul, care activeaza in cadrul organizatiei de estimare, nu poate efectua
estimarea emitentului in cazul cand: a) este fondator, actionar sau persoana cu functii de raspundere al per-
soanei juridice-titular de drepturi patrimoniale asupra obiectului estimarii; b) este o persoana fizica ce se afla
in relatii de rudenie sau afinitate cu fondatorii, actionarii sau persoanele cu functii de rispundere ale clientului;
¢) rezultatele estimarii urmeaza a fi utilizate de insusi estimatorul.
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Incilcarea prevederilor normative exemplificate supra constituie temeiul de aplicare a raspunderii conform
alin.(1) art.245% CP RM.

Infractiunea specificati la alin.(1) art.245° CP RM este o infractiune materiali. Ea se considerd consumati
din momentul producerii daunelor in proportii mari. In cazul acestei infractiuni, este esential ca marimea
daunelor cauzate si nu depaseasci 5000 unititi conventionale. In caz contrar, raspunderea se va aplica in
conformitate cu alin.(2) art.245° CP RM.

Daca fapta nu implica producerea de daune in proportii mari, atunci calificarea va fi facuta potrivit alin.(9)
art.304° din Codul contraventional, pentru desfisurarea activititii de estimare a valorilor mobiliare si a acti-
velor ce se referd la ele cu incalcarea prevederilor legislatiei (inclusiv divulgarea informatiei confidentiale
obtinute 1n perioada de estimare ori subestimarea sau supraestimarea valorilor mobiliare §i a activelor ce se
referd la ele).

Latura subiectivi a infractiunii previzute la alin.(1) art.245° CP RM se caracterizeazi prin intentie directa
sau indirectd. Motivele acestei infractiuni constau in: interesul material; nazuinta de a obtine unele avantaje
nepatrimoniale; excesul de zel; interpretarea eronata a obligatiilor de serviciu etc.

Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245° CP RM este: 1) persoana fizica responsabili care la
momentul savarsirii infractiunii a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

In afard de aceasta, subiectul are calitatea speciald de estimator, care este unul dintre participantii profe-
sionisti la piata valorilor mobiliare.

in alt context, este de consemnat ¢ deosebirea infractiunii previzute la alin.(2) art.245° CP RM de
infractiunea specificati la alin.(1) art.245* CP RM consti, in principal, in continutul urmrilor prejudiciabile.
Astfel, in ipoteza infractiunii previzute la alin.(2) art.245% CP RM, urmirile prejudiciabile se exprima, dupa
caz, in: 1) daunele in proportii deosebit de mari; 2) intentarea procesului de insolvabilitate. La individualiza-
rea pedepsei urmeaza a se lua in considerare care anume din cele doud urmari prejudiciabile s-a produs.

6. incilcarea legislatiei privind activitatea fondurilor nestatale de pensii (art.245"" CP RM)

in art.245" CP RM, sub aceeasi denumire marginald de incalcare a legislatiei privind activitatea fonduri-
lor nestatale de pensii sunt reunite doua variante-tip de infractiuni®.

Astfel, prima varianta-tip de infractiune, specificata la alin.(1) art.245'' CP RM, consta in incilcarea legi-
slatiei privind activitatea fondurilor nestatale de pensii care au cauzat daune in proportii mari prin:

— prezentarea unor informatii eronate sau refuzul de a da informatii despre investitii, starea activelor de
pensii (lit.a));

— includerea in rapoartele prezentate in conformitate cu prevederile legislatiei a unor date eronate (lit.b));

— prezentarea de catre beneficiar a unor documente false sau Intocmite gresit in vederea primirii inainte

de termen a mijloacelor acumulate (lit.c));

— f1nsusirea, in temeiul unor documente false sau intocmite gresit, a mijloacelor acumulate in fond (lit.d));

— netransferarea de cétre patron in fond a defalcarilor din salariul membrului fondului (lit.e));

— divulgarea informatiei privind starea conturilor de pensie si plata pensiei suplimentare de catre o persoana

cu functii de raspundere a fondului (lit.f));

— actiunea premeditatd a managerului, depozitarului activelor fondului sau auditorului ce a cauzat preju-

dicii membrilor fondului (lit.g)).

La randul siu, cea de-a doua varianti-tip de infractiune, previzuti la alin.(2) art.245'' CP RM, se exprima
in Incalcarea legislatiei privind activitatea fondurilor nestatale de pensii care au cauzat daune in proportii
deosebit de mari prin:

— prezentarea unor informatii eronate sau refuzul de a da informatii despre investitii, starea activelor de

pensii (lit.a));

— includerea in rapoartele prezentate in conformitate cu prevederile legislatiei a unor date eronate (lit.b));

— prezentarea de catre beneficiar a unor documente false sau Intocmite gresit in vederea primirii inainte

de termen a mijloacelor acumulate (lit.c));

% Accentudm ci la alin.(2) art.245'' CP RM este consemnati nu o circumstanti agravanti a infractiunii specificate la alin.(1) art.245"!
CP RM. De fapt, la alin.(1) si (2) art.245'" CP RM sunt previzute infractiuni de sine stitatoare. Aceste infractiuni se pot afla intre ele
in concurs.

Argumentele in favoarea unei asemenea abordari nu difera principial de cele pe care le-am prezentat cu prilejul examindrii infrac-
tiunilor specificate la art.245° CP RM.
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— 1nsusirea, in temeiul unor documente false sau intocmite gresit, a mijloacelor acumulate in fond (lit.d));

— netransferarea de cétre patron in fond a defalcarilor din salariul membrului fondului (lit.e));

— divulgarea informatiei privind starea conturilor de pensie §i plata pensiei suplimentare de catre o per-

soand cu functii de raspundere a fondului (lit.f));

— actiunea premeditatd a managerului, depozitarului activelor fondului sau auditorului ce a cauzat pre-

judicii membrilor fondului (lit.g)).

In conreto, in cazul infractiunii previzute la alin.(1) art.245'' CP RM, obiectul juridic special il formeaza
relatiile sociale cu privire la desfasurarea in conditii de legalitate a activitatii fondurilor nestatale de pensii.

Obiectul material sau imaterial al infractiunii analizate 1l pot reprezenta: 1) informatiile eronate; 2) infor-
matiile despre investitii sau despre starea activelor de pensii; 3) rapoartele prezentate in conformitate cu pre-
vederile legislatiei; 4) documentele false sau Intocmite gresit; 5) mijloacele acmulate in fondul nestatal de
pensii; 6) defalcarile din salariul membrului fondului nestatal de pensii; 7) informatia privind starea conturi-
lor de pensie si plata pensiei suplimentare.

Victimd a infractiunii specificate la alin.(1) art.245'' CP RM este, dupi caz: 1) membrul fondului nestatal
de pensii (beneficiarul); 2) deponentul fondului nestatal de pensii; 3) fondul nestatal de pensii.

Conform art.2 al Legii cu privire la fondurile nestatale de pensii, adoptate de Parlamentul Republicii
Moldova la 25.03.1999 [17], membru al fondului nestatal de pensii (beneficiar) este persoana fizica care
depune contributii sau in numele céareia o altd persoana ori patronul face defalcari in fond si care are dreptul
sd primeascd pensie suplimentard; fond nestatal de pensii este organizatia necomerciald care se ocupa cu
colectarea si evidenta contributiilor financiare depuse benevol de persoane fizice sau juridice fie in numele
acestora §i care asigura sporirea acestor mijloace pentru plata pensiei suplimentare.

Din alin.(1) art.14 al aceluiasi act legislativ se desprinde cd deponent al fondului nestatal de pensii este
partea la contractul de pensie, incheiat cu fondul nestatal de pensii, in virtutea caruia partile 1si realizeaza
obligatiile in folosul beneficiarului In corespundere cu planul de pensie ales.

Latura obiectivd a infractiunii previazute la alin.(1) art.245'"' CP RM are urmitoarea structurd: 1) fapta
prejudiciabild exprimatd in actiunea sau inactiunea de incalcare a legislatiei privind activitatea fondurilor
nestatale de pensii; 2) urmadrile prejudiciabile constand in daune in proportii mari; 3) legétura cauzald dintre
fapta prejudiciabila si urmarile prejudiciabile.

Fapta prejudiciabila specificati la alin.(1) art.245'' CP RM cunoaste urmitoarele sapte modalititi norma-
tive cu caracter alternativ: a) prezentarea unor informatii eronate sau refuzul de a da informatii despre inves-
titii sau despre starea activelor de pensii; b) includerea in rapoartele prezentate in conformitate cu prevederile
legislatiei a unor date eronate; c) prezentarea de catre beneficiar a unor documente false sau intocmite gresit;
d) insusirea, in temeiul unor documente false sau Intocmite gresit, a mijloacelor acumulate in fondul nestatal
de pensii’; e) netransferarea de catre patron in fondul nestatal de pensii a defalcarilor din salariul membrului
fondului nestatal de pensii; f) divulgarea informatiei privind starea conturilor de pensie si plata pensiei supli-
mentare de citre o persoana cu functie de raspundere a fondului nestatal de pensii; g) actiunea managerului,
depozitarului activelor fondului nestatal de pensii sau auditorului ce a cauzat prejudicii membrilor fondului
nestatal de pensii. Aceasta listd este exhaustiva si nu poate include alte modalitati.

Indiferent de modalitatea sub care evolueaza, fapta prejudiciabila examinata presupune incilcarea reguli-
lor statuate in Legea cu privire la fondurile nestatale de pensii sau in alte acte normative.

Infractiunea prevazuti la alin.(1) art.245'" CP RM este o infractiune materiald. Ea se considera consumati
din momentul producerii daunelor in proportii mari. In cazul infractiunii specificate la alin.(1) art.245'' CP RM,
este esential ca mirimea daunelor cauzate si nu depdseascd 5000 unititi conventionale. In caz contrar, ris-
punderea se va aplica in conformitate cu alin.(2) art.245'' CP RM.

Daca fapta nu implica producerea unor astfel de daune, atunci calificarea va fi ficutd conform art.310' din
Codul contraventional, pentru: prezentarea rapoartelor incomplete sau continidnd date neveridice (alin.(2));
darea unor informatii eronate sau refuzul de a da informatii despre investitii ori despre starea activelor de
pensii; prezentarea de catre beneficiar a unor documente false sau intocmite gresit in vederea primirii Tnainte
de termen a mijloacelor acumulate; insusirea, in temeiul unor documente false sau intocmite gresit, a mijloa-
celor acumulate in fondul nestatal de pensii; netransferarea de catre patron in fondul nestatal de pensii a

7 1n aceasti ipoteza este exclusi calificarea suplimentara conform alin.(4) art.190 CP RM.
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defalcarilor din salariul membrului fondului nestatal de pensii; divulgarea informatiei privind starea conturi-
lor de pensie si plata pensiei suplimentare de cétre o persoand cu functii de raspundere a fondului nestatal
de pensii; actiunea premeditata a managerului, depozitarului activelor fondului sau auditorului ce a cauzat
prejudicii membrilor fondului nestatal de pensii (alin.(3)).

Latura subiectivi a infractiunii previzute la alin.(1) art.245'" CP RM se caracterizeazi, inainte de toate,
prin intentie directa sau indirectd. Motivele infractiunii in cauza se exprima in: interesul material; ndzuinta de
a obtine unele avantaje nepatrimoniale; excesul de zel; interpretarea eronaté a obligatiilor de serviciu etc.

Scopul special de primire Tnainte de termen a mijloacelor acumulate este atestat in prezenta modalitatii
normative consemnate la lit.c) alin.(1) art.245'"' CP RM.

Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245'' CP RM este: 1) persoana fizica responsabila care la
momentul savarsirii faptei a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

Dupa caz, subiectul poate avea una din urmatoarele calitati speciale: 1) membrul fondului nestatal de
pensii (beneficiarul); 2) fondul nestatal de pensii; 3) patronul fondului nestatal de pensii; 4) persoana cu
functii de raspundere a fondului nestatal de pensii; 5) managerul fondului nestatal de pensii; 6) depozitarul
activelor fondului nestatal de pensii; 7) auditor etc.

In alta privintd, mentionam cd deosebirea infractiunii specificate la alin.(2) art.245"" CP RM de infractiu-
nea previzuti la alin.(1) art.245'"' CP RM consti, in principal, in continutul urmarilor prejudiciabile. Astfel,
in ipoteza infractiunii specificate la alin.(2) art.245'" CP RM, urmarile prejudiciabile se exprima in daunele
in proportii deosebit de mari.

7. Incillcarea legislatiei privind activitatea birourilor istoriilor de credit (art.245"* CP RM)

in art.245' CP RM, sub aceeasi denumire marginala de incilcare a legislatiei privind activitatea birouri-
lor istoriilor de credit sunt reunite doua variante-tip de infractiuni®.

Astfel, prima varianta-tip de infractiune, specificata la alin.(1) art.245'> CP RM, consti in obtinerea, utili-
zarea in alte scopuri sau in alt mod decat cel prevazut in lege si/sau divulgarea in orice forma de catre birou-
rile istoriilor de credit, utilizatorii istoriei de credit, sursele de formare a istoriei de credit, precum si de catre
persoanele cu functie de raspundere ale acestora a informatiei care constituie secret comercial al biroului
istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului
istoriei de credit, dacé aceste actiuni au cauzat daune in proportii mari.

La randul sdu, cea de-a doua varianti-tip de infractiune, previzuti la alin.(2) art.245'> CP RM, se exprima
in obtinerea, utilizarea in alte scopuri sau in alt mod decat cel prevazut in lege si/sau divulgarea in orice forma
de catre birourile istoriilor de credit, utilizatorii istoriei de credit, sursele de formare a istoriei de credit, pre-
cum si de catre persoanele cu functie de raspundere ale acestora a informatiei care constituie secret comercial
al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de credit, al subiectului istoriei de credit sau al
utilizatorului istoriei de credit, daca aceste actiuni au cauzat daune in proportii deosebit de mari.

La concret, in ipoteza infractiunii previzute la alin.(1) art.245'* CP RM, obiectul juridic special il formea-
za relatiile sociale cu privire la desfasurarea in conditii de legalitate a activitatii birourilor istoriilor de credit.

Obiectul imaterial al infractiunii in cauza il reprezinta informatia care constituie secretul comercial al bi-
roului istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de credit, al subiectului istoriei de credit sau al utili-
zatorului istoriei de credit.

In corespundere cu alin.(1) art.1 al Legii cu privire la secretul comercial, adoptate de Parlamentul Republicii
Moldova la 06.07.1994 [18], prin ,,secret comercial” se inteleg informatiile ce nu constituie secret de stat,
care tin de productie, tehnologie, administrare, de activitatea financiara si de alta activitate a agentului eco-
nomic, a caror divulgare (transmitere, scurgere) poate sa aduca atingere intereselor lui.

Victimd a infractiunii specificate la alin.(1) art.245'> CP RM este, dupi caz: 1) biroul istoriilor de credit;
2) sursa de formare a istoriei de credit; 3) subiectul istoriei de credit; 4) utilizatorul istoriei de credit.

Potrivit art.2 al Legii privind birourile istoriilor de credit, adoptate de Parlamentul Republicii Moldova la
29.05.2008 [19], birou al istoriilor de credit este persoana juridica de drept privat constituitd sub forma de

8 Accentuim ci la alin.(2) art.245' CP RM este consemnatd nu o circumstanti agravanti a infractiunii specificate la alin.(1) art.245'
CP RM. De fapt, la alin.(1) si (2) art.245'> CP RM sunt previzute infractiuni de sine stitatoare. Aceste infractiuni se pot afla intre ele
in concurs.

Argumentele in favoarea unei asemenea abordari nu difera principial de cele pe care le-am prezentat cu prilejul examindrii infrac-
tiunilor specificate la art.245° CP RM.
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societate cu raspundere limitatd sau de societate pe actiuni, inregistratd conform legislatiei, care presteaza, in
conformitate cu prezenta lege, servicii de formare, prelucrare §i péstrare a istoriilor de credit, precum si de
prezentare a rapoartelor de credit, si servicii aferente; sursa de formare a istoriei de credit este persoana ju-
ridica ce prezinta biroului de credit informatii care fac parte din istoria de credit: banca comerciald, compania
de asigurari (reasigurari), compania de leasing, asociatia de economii §i imprumut, organizatia de microfi-
nantare; subiect al istoriei de credit este persoana fizica sau juridicd ce primeste un credit, conform contrac-
tului de credit, si in privinta careia se formeaza istoria de credit; utilizator al istoriei de credit este persoana
juridica ce a primit raportul de credit de la biroul istoriilor de credit iIn modul prevazut de prezenta lege: banca
comerciald, compania de asigurari (reasiguriri), compania de leasing, asociatia de economii si Tmprumut,
organizatia de microfinantare.

Latura obiectivi a infractiunii previzute la alin.(1) art.245'> CP RM include urmitoarele trei semne:
1) fapta prejudiciabila care se exprima in actiunea de obtinere, utilizare in alte scopuri sau in alt mod decat
cel prevazut in lege si/sau divulgare in orice forma a informatiei care constituie secretul comercial al biroului
istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului
istoriei de credit; 2) urmarile prejudiciabile constdnd in daune in proportii mari; 3) legatura cauzala dintre
fapta prejudiciabila si urmarile prejudiciabile.

Se poate vedea ca modalitatile normative cu caracter alternativ ale actiunii prejudiciabile examinate sunt:
a) obtinerea 1n alte scopuri sau in alt mod decat cel previzut in lege a informatiei care constituie secretul co-
mercial al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de credit, al subiectului istoriei de credit
sau al utilizatorului istoriei de credit; b) utilizarea in alte scopuri sau in alt mod decét cel prevazut in lege a
informatiei care constituie secretul comercial al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de
credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului istoriei de credit; ¢) divulgarea in orice forma a
informatiei care constituie secretul comercial al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de
credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului istoriei de credit. Aceasta lista este exhaustiva si nu
poate include alte modalitati.

Realizand actiunea prejudiciabila specificati la alin.(1) art.245'> CP RM, faptuitorul incalca anumite pre-
vederi ale Legii privind birourile istoriilor de credit: utilizatorii istoriilor de credit si alte persoane care au
primit, In conformitate cu numita lege, acces la informatia ce se contine in istoria de credit sunt obligati sa nu
divulge informatia respectiva tertilor (alin.(11) art.7); biroul istoriilor de credit asigura pastrarea istoriilor de
credit timp de 7 ani de la data ultimei modificari a informatiei despre obligatiile debitorului, continute in
istoria de credit, cu exceptia informatiei privind solicitarea creditului, care se pastreaza in biroul istoriilor de
credit timp de 15 zile calendaristice (alin.(1) art.8)); biroul istoriilor de credit asigura protectia informatiei la
prelucrarea, pastrarea si transmiterea acesteia prin mijloace care corespund cerintelor stabilite de cétre auto-
ritatea publicd competentd (alin.(2) art.8)); totalitatea informatiilor specificate la art.5 al Legii privind birou-
rile istoriilor de credit, primite de biroul istoriilor de credit in modul prevazut la art.6 al aceleiasi legi, consti-
tuie informatie cu accesibilitate limitata (alin.(3) art.8)); cerintele fatd de colectarea, pastrarea, stocarea, pre-
lucrarea, transmiterea si distrugerea (radierea) informatiilor din istoriile de credit sunt stabilite de catre auto-
ritatea publicd competenta in conformitate cu prevederile legii (alin.(4) art.8)) etc.

Incilcarea prevederilor normative exemplificate supra constituie temeiul de aplicare a raspunderii conform
alin.(1) art.245'> CP RM.

Infractiunea specificati la alin.(1) art.245'> CP RM este o infractiune materiali. Ea se considerd consu-
mati din momentul producerii daunelor in proportii mari. In cazul acestei infractiuni, este esential ca mirimea
daunelor cauzate si nu depaseasca 5000 unititi conventionale. In caz contrar, rispunderea se va aplica in
conformitate cu alin.(2) art.245'> CP RM.

Daca fapta nu implicad producerea de daune in proportii mari, atunci calificarea va fi facutd potrivit alin.(2)
art.310” din Codul contraventional, pentru obtinerea, utilizarea in alte scopuri sau in alt mod decat cel preva-
zut in lege si/sau divulgarea in orice forma de catre birourile istoriilor de credit, utilizatorii istoriei de credit,
sursele de formare a istoriei de credit, precum si de catre persoanele cu functie de raspundere ale acestora a
informatiei care constituie secretul comercial al biroului istoriilor de credit, al sursei de formare a istoriei de
credit, al subiectului istoriei de credit sau al utilizatorului istoriei de credit.

Latura subiectivi a infractiunii prevazute la alin.(1) art.245'> CP RM se caracterizeaza prin intentie directa
sau indirectd. Motivele acestei infractiuni se exprima in: interesul material; nadzuinta de a obtine unele avan-
taje nepatrimoniale; excesul de zel; interpretarea eronaté a obligatiilor de serviciu etc.
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Subiectul infractiunii specificate la alin.(1) art.245'> CP RM este: 1) persoana fizici responsabila care la
momentul savarsirii infractiunii a atins varsta de 16 ani; 2) persoana juridica (cu exceptia autoritatii publice).

In plus, subiectul are una din urmitoarele calititi speciale: 1) biroul istoriilor de credit; 2) utilizatorul isto-
riei de credit; 3) sursa de formare a istoriei de credit; 4) persoana cu functie de raspundere a biroului istoriilor
de credit, a utilizatorului istoriei de credit sau a sursei de formare a istoriei de credit.

in incheiere, este de consemnat ci deosebirea infractiunii previzute la alin.(2) art.245"> CP RM de infrac-
tiunea specificatd la alin.(1) art.245'> CP RM consti, in principal, in continutul urmarilor prejudiciabile.
Astfel, in ipoteza infractiunii previzute la alin.(2) art.245'> CP RM urmirile prejudiciabile se exprima in
daunele in proportii deosebit de mari.
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