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In ultimele decenii, institutiile financiare, inclusiv bancile, asiguratorii, fondurile de pensii si firmele de investitii,
s-au confruntat cu schimbari de reglementare tot mai mari, in special in cadrul Uniunii Europene. Evenimentele
globale recente au modificat si mai mult cadrul de reglementare financiara a Uniunii Europene, iar unele modificari
aduc si riscuri, fiind necesare noi instrumente de supraveghere. Acest articol ofera o privire de ansamblu asupra
schimbarilor, concentrandu-se pe dreptul bancar si financiar european, care este in centrul a trei subiecte economice
principale: piata financiara, institutiile financiar-bancare si tranzactiile financiare transfrontaliere. Specificul dinamic
a acestor reglementari subliniaza necesitatea adaptarii continue in industrie. Acest articol serveste ca o introducere
in evolutiile actuale pentru intelegerea contextului mai larg al dreptului financiar european si a implicatiilor acestuia
pentru partile interesate.
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THE ROLE OF EUROPEAN BANKING LEGISLATION FOR FINANCIAL STABILITY
In recent decades, financial institutions, including banks, insurers, pension funds and investment firms, have
faced increasing regulatory changes, particularly within the European Union. Recent global events have further mo-
dified the financial regulatory framework of the European Union, and some changes also bring risks, requiring new
supervisory tools. This article provides an overview of the changes, focusing on European banking and financial law,
which is at the heart of three main economic topics: the financial market, financial-banking institutions and cross-
border financial transactions. The dynamic nature of these regulations underlines the need for continuous adaptation
in the industry. This article serves as an introduction to current developments for understanding the wider context of
European financial law and its implications for stakeholders.
Keywords: financial markets, regulation, commercial law, financial institutions, transnational economy, stability,
financial developments.

Introducere

Istoria ne aratd cd dupa fiecare perioadd de stagnare, societatea se adapteaza la noile schimbari si
construieste un viitor mai bun. Aceasta aparenta contradictie se observa si in evolutia legislatiei finan-
ciar-bancare, si nu doar in ceea ce priveste dreptul financiar din cadrul Uniunii Europene, ci si la nivel
international. De exemplu, Statele Unite ale Americii au raspuns la prabusirea pietei de valori din 1929 si
la Marea Depresiune ulterioara din anii 1930, adoptand o legislatie solida in acel domeniu [1]. Un exemplu
mai recent este criza financiard globald din 2007-2008, care a avut un impact profund asupra ultimului de-
ceniu la scari mondiala. In consecinti, Uniunea Europeani s-a simtit obligati si urmeze un impuls rapid si
puternic catre o reglementare financiara mai strictd. Aceasta criza a stimulat, de asemenea, integrarea sau
armonizarea sporitd si unificarea partiald a dreptului financiar al Uniunii Europene. La nivelul statelor eu-
ropene, aceeasi criza a scos la iveald deficientele de reglementare in prevenirea prabusirii marilor institutii
financiare. Acest lucru a subliniat necesitatea instituirii unui nou sistem de supraveghere din cadrul Uniunii,
iar pe fondul impulsurilor pentru o reglementare mai strictd, armonizare si restructurare a supravegherii
financiare, se observa perioade de liberalizare in mod substantial a pietelor financiare [2].

In prezent, dupa un deceniu si jumatate de la debutul crizei financiare globale, o tendinta de relaxare a
reglementarilor pare sa castige din nou amploare. Pe scurt, de-a lungul secolului trecut, crizele financiare au
determinat schimbari pe trei fronturi: in primul rand, in ceea ce priveste reglementarea financiard de obicei
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mai strictd dupa fiecare crizd; in al doilea rand, in ceea ce priveste revizuirea supravegherii sectorului finan-
ciar ca raspuns la numeroase crize; si In al treilea rand, In ceea ce priveste armonizarea - crizele duc adesea
la convergenta sau chiar la unificarea normelor nationale, alaturi de o coordonare si cooperare sporitad intre
autoritatile financiare nationale.

Rezultate si discutii

Statutele Uniunii Europene si ierarhia acestora, in raport cu dreptul financiar

Pilonii de baza ai solidaritatii europene si precursorii Uniunii Europene de astdzi sunt Intruchipati in
doud comunitati: Comunitatea Europeand a Carbunelui si Otelului si Comunitatea Europeana a Energiei
Atomice. Comunitatea Europeana a Carbunelui si Otelului, infiintata prin Tratatul European al Carbunelui
si Otelului, semnat la 18 aprilie 1951 la Paris si care a intrat in vigoare la 23 iulie 1952, urmarea sa promo-
veze interdependenta franco-germana in sectoare strategice si militare vitale pentru a preveni un nou razboi
mondial catastrofal [3]. Astfel, din cenusa Europei sfasiate de razboi, unde valorile si institutiile zaceau
spulberate pe campurile de luptd mortale ale celui de-al Doilea Razboi Mondial, a aparut convingerea ca
viitoarele conflicte ar putea si ar trebui evitate prin infiintarea de comunitati economice.

Comunitatea Europeana a Carbunelui si Otelului a pus bazele unei integrari economice mai largi, culmi-
nand cu infiintarea Comunitatii Economice Europene mai cuprinzatoare la 25 martie 1957 prin Tratatul de
la Roma [4]. Semnatarii fondatori ai acestui tratat, cunoscut si sub numele de Tratatul de la Roma, au fost
aceleasi sase natiuni ca si cele implicate in Tratatul European al Carbunelui si Otelului: Franta, Germania,
Italia, Belgia, Tarile de Jos si Luxemburg. Ulterior, Comunitatea Economicd Europeand a asistat la o extin-
dere treptatd a membrilor sdi, cuprinzand in cele din urma 28 de state membre, Croatia devenind cea mai
recentd, marcand ultimul stat membru al Uniunii Europene in 2013. Cu toate acestea, in 2020, Uniunea Eu-
ropeana a experimentat prima retragere a unui stat membru cand Regatul Unit a parasit Uniunea Europeana,
ceea ce a dus la realizarea ,,Brexit-ului” la 31 ianuarie 2020 [5].

Pe masura ce numarul tarilor semnatare a crescut, Tratatul de la Roma a suferit transformari printr-o
serie de tratate ulterioare. In special, Tratatul de la Maastricht, din 7 februarie 1992, a instituit Uniunea
Europeana, care in faza sa initiald, a cuprins trei piloni: Comunitatea Economica Europeand, Politica Ex-
terna si de Securitate Comuna si Cooperarea in Justitie si Afaceri Interne. In plus, Tratatul de la Maastricht
din 1992 a introdus Uniunea Economica si Monetara, Impreuna cu euro ca moneda unica, aliniindu-se cu
obiectivul general de a promova o uniune tot mai stransa intre oamenii Europei. Cu toate acestea, Regatul
Unit si Danemarca au ales sa renunte la acest aranjament [6].

Ulterior, Tratatul de la Lisabona, din 13 decembrie 2007 si pus 1n vigoare la 1 decembrie 2009, a con-
dus la o revizuire constitutionald tripld, inlocuind Tratatul de la Roma. Odata cu Tratatul de la Lisabona,
Comunitatea Economica Europeana a fost dizolvata, iar structura initiald cu trei piloni a fost eliminata.
Cadrul institutional stabilit de Tratatul de la Lisabona, care ramane in vigoare si astazi, se bazeaza pe trei
instrumente juridice primare: Tratatul privind Uniunea Europeand (TUE) care serveste drept document
constitutional de baza al UE; Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) [7] care intruchi-
peazd principiile de baza ale Tratatului de la Roma si, prin urmare, serveste drept succesor de facto al
acestuia; si in final Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene (Carta) adoptata initial de Consi-
liul de la Nisa [8], Carta nu a avut eficacitate juridica pana cand Tratatul de la Lisabona a transformat-o
intr-un document obligatoriu.

Cadrul juridic al Uniunii Europene in ceea ce priveste dreptul financiar este modelat in primul rand de
articolul 3 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand, care impune infiintarea unei piete interne
[6]. Pentru a atinge acest obiectiv, Tratatul privind functionarea Uniunii Europene consacra patru libertati
fundamentale, asemanatoare (desi nu identice) cu cele stabilite initial prin Tratatul de la Roma si anume:
libera circulatie a marfurilor, persoanelor, serviciilor si capitalurilor [7]. Pentru sectorul financiar, libera
circulatie a serviciilor si a capitalului are o importantd deosebitd, Insd implementarea practicd a acestor
principii a necesitat un corp cuprinzator de legi. Aceste exemple subliniazd modul in care libertatile funda-
mentale ale Uniunii Europene stimuleaza concurenta. Cu toate acestea, criza financiard globala din 2007-
2008 a evidentiat efectele negative pe care le pot implica extinderea transfrontaliera de servicii si active
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financiare. O astfel de extindere a pus provocari pentru supravegherea eficienta, in timp ce transferurile de
active au pus in pericol stabilitatea financiard, asa cum s-a observat In timpul retragerilor semnificative din
tari precum Grecia catre alte state membre.

Desi se abtine de la aprofundarea principiilor de baza ale dreptului Uniunii Europene, este de remarcat
faptul ca dispozitiile din Tratatul privind Uniunea Europeana si Tratatul privind functionarea Uniunii Euro-
pene sunt direct aplicabile. Aceasta inseamna ca persoanele sau entitatile dintr-un stat membru au dreptul
de a invoca aceste dispozitii 1n fata instantelor nationale, in special in cazurile in care legislatia nationala
contravine normelor Uniunii Europene. In esentd, tratatele au prioritate fati de legile nationale, obligand
instantele nationale s adere la suprematia cadrului juridic supranational [9].

Regulamente si directive

Dupa cum reiese din relatarea de mai sus, Tratatul privind Uniunea Europeana, Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene si Carta servesc drept surse principale ale dreptului Uniunii Europene. Alte
acte legislative si decizii oficiale adoptate de Uniunea Europeand si de organele sale, denumite colectiv
instrumente, constituie legislatie secundara. Legislatia secundara poate fi obligatorie sau neobligatorie.
Legislatia secundara obligatorie include regulamente, directive si decizii, in timp ce legislatia secundara
neobligatorie cuprinde recomandari si avize.

In primul rand, legislatia obligatorie a Uniunii Europene trebuie si adere la principiile atribuirii,
subsidiaritatii si proportionalitdtii enuntate la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. Principiul
atribuirii impune ca Uniunea Europeana sa actioneze numai in limitele competentelor care i-au fost dele-
gate de statele membre in tratate pentru a atinge obiectivele specificate. In esenti, orice actiune a Uniunii
Europene trebuie sa aiba un temei juridic si sa intre In domeniul de aplicare al tratatelor Uniunii Europene.
De exemplu, tratatele nu ofera un temei juridic pentru legislatia secundara privind apararea militara, ceea
ce face contrara articolului 5 alineatele (1) si (2) din Tratatul privind Uniunea Europeana adoptarea unei
astfel de legislatii. In consecint, articolul 296 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene impune
ca actele juridice sa clarifice ratiunea lor subiacenta [7].

In plus, armonizarea europeani, inclusiv armonizarea reglementirii financiare, este constransa din punct
de vedere juridic de principiile proportionalitatii si subsidiaritdtii, prima impune ca actiunea Uniunii Euro-
pene sd se limiteze la ceea ce este necesar pentru atingerea obiectivelor tratatului, evitand masuri excesive,
iar subsidiaritatea impune ca Uniunea Europeana sa actioneze numai daca este mai eficienta decat actiunea
la nivel national, regional sau local, cu exceptia domeniilor de competenta exclusiva a Uniunii Europene.
In consecinti, dreptul Uniunii Europene, inclusiv reglementarea financiara, urmireste sa acorde statelor
membre o libertate maxima de apreciere si, in general, se abtine de la armonizarea domeniilor generale ale
dreptului, cum ar fi dreptul privat sau dreptul comercial.

Un regulament, in conformitate cu articolul 288 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, este
obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele membre. El se autoexecuta, iar statelor
membre le este interzis sd adopte norme de punere in aplicare pentru a-1 aplica intern. Cu toate acestea,
masurile administrative interne pot fi uneori necesare pentru implementare. Prin urmare, normele fiecarui
regulament sunt de obicei uniforme in toate statele membre, cu exceptia cazului in care regulamentul acor-
da statelor membre libertatea de apreciere [7].

In mod similar, o directiva in temeiul articolului 288 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
este ,,obligatorie, in ceea ce priveste rezultatul care trebuie atins, pentru fiecare stat membru caruia i se adre-
seaza, dar lasa autoritdtilor nationale alegerea formei si a metodelor”. Implementarea directivei in legislatia
nationald este obligatorie intr-un interval de timp specificat, dar metodele specifice de implementare din
legislatia nationald sunt la latitudinea fiecarei tari a Uniunii Europene, deoarece directivele sunt obligatorii
doar in ceea ce priveste rezultatul dorit.

Reglementirile Uniunii Europene in materie financiara
Considerand bancile ca fiind categoria primordiald a institutiilor financiare pe pietele financiare eu-
ropene, o explorare a evolutiei legislatiei bancare europene serveste ca o introducere potrivitd in do-
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meniul reglementarii financiare europene. Evidentiind importanta bancilor, este necesar de a afirma ca
functionarea sanatoasa si sigura a sistemului bancar are o importanta strategica nu numai in stimularea
dezvoltarii economice, ci si in asigurarea stabilitatii sociale si economice, iar bancile sunt intr-adevar de
importantd sistemicd din doud motive principale: in primul rand, in calitate de intermediari financiari,
bancile faciliteaza punerea in comun a fondurilor de la deponenti si ofera Imprumuturi persoanelor si
intreprinderilor, jucand astfel un rol vital in economiile moderne, iar 1n al doilea rand, bancile indepli-
nesc o functie critica in operarea sistemelor de plati. In consecinta, autorititile de reglementare disting
activitatea bancarad de alte intreprinderi, datoritd implicatiilor semnificative pe care managementul sau
gestionarea defectuoasa a unei banci le are pentru intreaga economie, sistem financiar si, uneori, chiar
dincolo de granitele nationale.

In lumina acestui fapt, bancile si diverse alte institutii financiare, inclusiv firme de investitii, companii
de asigurari si creditare nebancara, detin un statut distinct. Inceperea activititilor bancare si financiare,
chiar si in cele mai liberale tari, nu este deschisa niciunei persoane fizice sau entitati private. Mai degra-
ba, furnizarea de servicii bancare necesitd o autorizare prealabild din partea autoritatii competente din
fiecare tara respectiva, de obicei Banca Centrala, cu conditia indeplinirii unei serii de cerinte prealabile
mai mult sau mai putin stricte.

In esentd, este interzisi oferirea de servicii financiare fara autorizatia sau licenta corespunzitoare.
Odata obtinute, autorititile de supraveghere monitorizeaza continuu respectarea cerintelor prealabile
de autorizare. In consecint, fiecare institutie financiara functioneazi sub supravegherea autoritatilor de
supraveghere, care detine autoritatea de a decide daca o institutie poate continua sa functioneze sau ar
trebui sa fie exclusa de pe piata prin revocarea licentei sale.

Directive bancare

Directiva 73/183/CEE a Consiliului din 28 iunie 1973 privind eliminarea restrictiilor privind libertatea
de stabilire si libertatea de a presta servicii in ceea ce priveste activitatile independente ale bancilor si ale
altor institutii financiare, a marcat un efort initial de eliminare a restrictiilor privind libertatea de stabilire si
prestare a serviciilor pe pietele financiare europene, cuprinzand bancile si alte institutii financiare. Aceasta
directiva ar putea fi vzuta ca un pas initial in procesul legislativ si de armonizare in curs in sectorul bancar
european [10].

Ulterior, prima directiva bancara a aparut cativa ani mai tarziu ca un set mai cuprinzator de reguli comu-
ne aplicabile exclusiv institutiilor de credit. Desi nu mai este in vigoare, aceasta directiva prevedea ca orice
activitate bancara trebuie sd fie precedata de obtinerea autorizatiei de la autoritatea competenta, sub rezerva
indeplinirii anumitor conditii prealabile. Cu toate acestea, aceastd directivd a avut deficiente. Nu a avut
claritate in ceea ce priveste natura specificd a acestor cerinte preliminare si a mentinut cerinta de autorizare
atat din partea statului de origine, cat si a fiecarui stat membru gazda Comunitatii Economice Europene in
care banca autorizata intentioneaza si opereze. In esenta, prima directiva bancari a indemnat in primul rand
statele membre sa isi clarifice procedurile privind autorizarea si supravegherea institutiilor de credit, fara a
depasi acest lucru.

Deficientele Directivei 77/780/CEE a Consiliului din 12 decembrie 1977 privind coordonarea actelor cu
putere de lege si actelor administrative referitoare la accesul si exercitarea activitatii institutiilor de credit
[11] au fost remediate prin a doua Directiva 89/646/CEE a Consiliului din 15 decembrie 1989 privind co-
ordonarea actelor cu putere de lege si actelor administrative referitoare la accesul si exercitarea activitatii
institutiilor de credit [12] si de modificare a Directivei 77/780/CEE [11]. Aceastad directiva a imbunatatit
alinierea activitatilor rezervate subliniate in predecesorul sau cu principiul conform caruia autorizatia acor-
datd intr-un stat membru este suficientd pentru operatiuni in alte state membre, principiu denumit in mod
obisnuit ,,pasaport”. Acest principiu a devenit de atunci o piatrd de temelie a dreptului financiar al Uniunii
Europene, extinzandu-se nu numai la banci, ci si la alte institutii financiare.

Directiva 2006/48/CE [13] a inlocuit a doua directiva bancara si a fost inlocuitd acum de Regulamentul
nr. 575/2013 (CRR) [14] si Directiva 2013/36 (CRD IV) [15]. Aceste reglementari si directive continud sa
se bazeze pe principiul pasapoartelor Uniunii Europene.
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Uniunea Bancara Europeana

Ca o consecinta a crizei financiare globale din 2007-2008, legiuitorul european a considerat coordona-
rea dintre autoritatile de supraveghere esentiald, in special in contextul unei monede unice, s-a considerat
necesar un proces decizional centralizat. In 2012, Comisia Europeani a recunoscut ci interdependenta
dintre statele membre din zona euro necesita o abordare diferita a supravegherii bancare prudentiale [2].
Simpla coordonare intre autoritatile nationale de supraveghere prin intermediul Autoritatilor Europene
de Supraveghere nu ar fi suficientd pentru a monitoriza si a consolida in mod eficient stabilitatea financi-
ari in zona euro. In plus, simpla armonizare a reglementirilor bancare nu ar reduce prezenta arbitrajului
de reglementare si riscurile asociate acestuia. In consecinti, Comisia a dezvoltat Uniunea Bancari Euro-
peanad ca solutie la aceste probleme. Concret, la 15 aprilie 2014, au fost adoptate masuri pentru crearea
a ceea ce este cunoscutd acum drept Uniunea Bancara. Desi aceste masuri se aplicd in principal zonei
euro, unele se extind si asupra Uniunii Europene in ansamblu. In linii mari, Uniunea Bancari, asa cum
a fost conceputa initial, cuprinde trei piloni: Mecanismul unic de supraveghere; Cadrul de redresare si
rezolutie bancard si mecanismul unic de rezolutie; si Schema Uniunii Europene de garantare a depozi-
telor. Mecanismul unic de supraveghere are trei obiective principale: asigurarea sigurantei si soliditatii
sistemului bancar european, imbunatatirea integrarii si stabilitatii financiare si asigurarea unei suprave-
gheri consecvente. Primul pilon este instituit prin Regulamentul privind mecanismul unic de suprave-
ghere, transferand supravegherea prudentiala a institutiilor de credit din zona euro cédtre Banca Centrala
Europeana. Astfel, Banca Centrald Europeana reprezintd un amestec atat de supraveghere sectoriald sau
institutionald, cat si de supraveghere bazatd pe obiective, intrucat mandatul sdu referitor la Mecanismul
Unic de Supraveghere se limiteazi la sectorul bancar si la supravegherea prudentiala din acel sector. In
plus, Banca Centrald Europeana este responsabila de functionarea globald a Mecanismului Unic de Su-
praveghere, In timp ce supravegherea directa a institutiilor de credit este impartita intre Banca Centrala
Europeana si Autoritatile Nationale Competente ale statelor membre participante. Banca Centrala Euro-
peanad serveste ca supraveghetor principal pentru institutiile de credit semnificative incorporate in statele
membre participante, care includ toate statele membre ale Uniunii Europene care utilizeazd moneda
euro si orice alte state care doresc sd adere la Mecanismul Unic de Supraveghere. Autoritatile Nationale
Competente sunt responsabile pentru supravegherea directa a institutiilor de credit mai putin semnifica-
tive. Colaborarea dintre autoritdtile nationale relevante este esentiala atunci cand are loc faliment bancar
transfrontalier [16]. Cu toate acestea, o astfel de cooperare este, de asemenea, plina de conflicte, deoarece
se asteapta ca aceste autoritdti sd protejeze interese nationale diferite. Al doilea pilon al Uniunii Bancare
abordeaza acest lucru prin introducerea Mecanismului Unic de Rezolutie pentru statele membre din zona
euro si pentru alte tari care doresc sa adere. Mecanismul Unic de Rezolutie, bazat pe un Regulament
si un acord interguvernamental, reflectd domeniul de aplicare al Regulamentului Mecanismul Unic de
Supraveghere, aplicand institutiilor de credit din zona euro si facand aceeasi distinctie ,,semnificativa”
si ,,mai putin semnificativd”. In esenti, Mecanismul Unic de Rezolutie [17] completeazi Mecanismul
Unic de Supraveghere [18], deoarece o supraveghere credibild a unei banci unice necesita o gestionare
consecventd a crizelor. Acordul interguvernamental a fost un raspuns politic la absenta unui instrument
al Uniunii Europene pentru infiintarea unui Fond Unic de Rezolutie, anumite state membre argumentand
ca tratatele nu oferd o baza pentru un astfel de instrument al Uniunii Europene. In consecinta, acordul
interguvernamental a fost utilizat pentru infiintarea Fondului Unic de Rezolutie.

Concluzii

In ultimii ani, s-au ficut progrese semnificative in domeniul reglementirii financiare europene, o
dezvoltare notabila fiind Planul de actiune al Comisiei care vizeaza stabilirea unei ,,Uniuni a pietelor
de capital” [19]. Adoptat in septembrie 2015, acest plan de actiune contureaza o strategie cuprinzatoare
care implicd peste 30 de actiuni si masuri conexe pentru a crea o piatd de capital integratd in Uniunea
Europeani pani in 2019. In timp ce initiativa anterioard a Uniunii Bancare s-a concentrat pe consolida-
rea sectorului bancar al Uniunii Europene, masurile prezentate in acel Plan de actiune se concentreaza
in primul rand pe pietele de capital, abordand in special pietele valorilor mobiliare. Un aspect cheie al
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acestei initiative este impulsul de a revigora piata, oferind investitorilor oportunitati sporite de a se an-
gaja in imprumuturi. Acest obiectiv s-a concretizat in Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European si al Consiliului din 12 decembrie 2017, care a introdus securitizarea standardizata [20]. In
plus, o propunere notabila din 12 martie 2018 a implicat Comisia sa sugereze un regulament privind
legea aplicabila efectelor asupra tertilor ale cesiunii de creante. Aceastd propunere urmareste atenuarea
incertitudinilor existente cu privire la legislatia aplicabila, reducand costurile si riscurile asociate si incu-
rajand tranzactiile transfrontaliere [21].

Dupa criza financiara globald, Comisia a introdus un set cuprinzator de propuneri care depaseste 50 de
masuri, abordand atat perfectionarile instrumentelor existente, cat si preocupdrile noi. Exemplele includ
propuneri de regulament privind furnizorii de servicii de finantare participativa si o directiva privind ad-
ministratorii de credite, cumpardtorii de credite si recuperarea garantiilor. Simultan, industria financiara
europeanad trece printr-o transformare digitala profunda, care are un impact asupra serviciilor de plata,
managementului averii, finantarii, asigurarilor si serviciilor bancare. Progresele si inovatiile tehnologice
detin promisiunea de a imbunatiti calitatea si accesibilitatea serviciilor financiare, oferind consiliere
personalizatd in materie de investitii, reducerea dependentei de intermediari si reducerea costurilor. Cu
toate acestea, cresterea noilor jucdtori de pe piata si lipsa cadrelor de reglementare pentru modelele de
afaceri emergente prezinta riscuri substantiale pentru stabilitatea financiara si protectia consumatorilor.

Tehnologiile esentiale care influenteaza serviciile financiare includ tehnologiile registrului distribu-
it (DLT), deschizand calea pentru noi active digitale, cum ar fi criptomonedele. Inteligenta Artificiald
este gata sd aiba un impact larg, in special in domenii precum consilierea roboticd, in timp ce Big Data
detine potentialul de a analiza si prezice comportamentul clientilor si schimbarile pietei [22]. Jucatorii
traditionali, cum ar fi bancile, integreaza din ce in ce mai mult aceste tehnologii pentru a imbunatati ser-
viciile si a rdimane competitivi, deseori colaborand cu sau achizitionand firme specializate n tehnologie.
Cu toate acestea, raspunsurile de reglementare din partea autoritatilor Uniunii Europene sunt incad in
stadii incipiente, ceea ce necesitd o observare continua.

In ciuda initiativelor mentionate ale Comisiei si a eforturilor continue in vederea integrarii pietei
financiare, o perioada de stagnare a progresului structural european poate fi la orizont. Actualul climat
politic global si european, caracterizat de sentimente anti-europene si tendinte izolationiste, ridica pro-
vociri pentru cresterea cooperarii si coordondrii internationale [23]. In timp ce Brexitul si izolationismul
american ar putea contribui aparent la acest climat, in mod paradoxal, acesti factori ar putea accelera si
procesul de integrare intre celelalte 27 de state membre ale Uniunii Europene.

Referinte:

1. Kennedy D. M., The American People in the Great Depression. New York: Oxford University Press, 2003, 504
p. ISBN: 9780195168921.

2. Jackson J. K., Financial Crisis Impact on and Response by the European Union. Washington: DIANE Publi-
shing Company, 24.06.2009. Disponibil: https://sgp.fas.org/crs/misc/R40415.pdf

3. Mason H. L., The European Coal and Steel Community - Experiment in Supranationalism. Haga: Springer
Netherlands, 2013, 153 p. ISBN: 9789401575553.

4. Hitiris T., European Union Economics. Essex: Pearson Education Ltd, 2003, 392 p. ISBN: 9780273655374.

5. Acordul privind retragerea Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord din Uniunea Euro-
peand si Comunitatea Europeand a Energiei Atomice. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, L 29,
31.01.2020, p. 7.

6. Tratat privind Uniunea Europeand. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, C 191,29.07.1992, p. 1-112.

7. Tratatul privind functionarea Uniunii Europene. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, C 326, 26.10.2012,
p. 47-390.

8. Carta Drepturilor Fundamentale a Uniunii Europene. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, C 202,
07.06.2016, p. 389-405.

9. Walker G., Purves R., Financial Services Law. Oxford: Oxford University Press, 2014, 1200 p. ISBN:
9780198793809.

19



STUDIA UNIVERSITATIS MOLDAVIAE
Revista stiintifica a Universtitatii de Stat din Moldova, 2024, nr. 3(173)

10. Directiva 73/183/CEE a Consiliului din 28 iunie 1973 privind eliminarea restrictiilor referitoare la libertatea
de stabilire s i libertatea de a presta servicii legate de activitatile in nume propriu ale bancilor si altor institutii
financiare. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, L 194, 16.07.1973, p. 1.

11. Directiva 77/780/CEE a Consiliului din 12 decembrie 1977 privind coordonarea actelor cu putere de lege
si actelor administrative referitoare la accesul la si exercitarea activitdtii institutiilor de credit. In: Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, 1. 322, 17.12.1977, p. 30.

12. Directiva 89/646/CEE a Consiliului din 15 decembrie 1989 privind coordonarea actelor cu putere de lege si
actelor administrative referitoare la accesul si exercitarea activitdtii institutiilor de credit. In: Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene, L 386, 30.12.1989, p. 1.

13. Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exer-
citarea activitdtii institutiilor de credit. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, L 177, 30.06.2006, p. 1-200.

14. Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176, 27.06.2013, p. 1-337.

15. Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE. In: Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, L 176, 27.06.2013, p. 338-436.

16. Tratatului privind Uniunea Europeand, Protocolul (Nr. 4) privind Statutul Sistemului European al Bancilor Cen-
trale si al Béncii Centrale Europene. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, C 202, 70.06.2016, p. 230-250.
17. Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de stabilire a
unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de
investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regula-

mentului (UE) nr. 1093/2010. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, L 225, 30.07.2014, p. 1-90.

18. Regulamentul (UE) nr. 468/2014 al Bancii Centrale Europene din 16 aprilie 2014 de instituire a cadrului
de cooperare la nivelul Mecanismului unic de supraveghere intre Banca Centrala Europeand si autoritdtile
nationale competente si cu autoritdtile nationale desemnate (Regulamentul-cadru privind MUS). In: Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, L 141, 14.05.2014, p. 1-50.

19. High-Level Forum on the Capital Markets Union: A new Vision for Europe’s capital markets Final Re-
port. 10.05.2020. Disponibil: https://finance.ec.europa.eu/document/download/e3689370-b1ba-49fd-8829
646592d9464f en?filename=200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.pdf

20. Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabi-
lire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld,
transparentd si standardizata, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, pre-
cum §i a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012. In: Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
L 347, 28.12.2017, p. 35-80.

21. Propunere de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind legea aplicabila efectelor fata
de terti ale cesiunilor de creante, Bruxelles, 12.3.2018 COM(2018) 96 final 2018/0044(COD).

22. Propunere de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind un regim-pilot pentru in-
frastructurile pietei bazate pe tehnologia registrelor distribuite, Bruxelles, 24.9.2020 COM(2020) 594 final
2020/0267 (COD)

23. Armour J., Awrey D. et al. Principles of Financial Regulation. Oxford: Oxford University Press, 2016, 682 p.
ISBN: 9780198786474.

Date despre autori:

Aurel BAYESU, doctor habilitat in drept, profesor universitar, Facultatea de Drept, Universitatea de Stat din
Moldova; vicepresedinte, arbitru, Curtea de Arbitraj Comercial International de pe langd Camera de Comert si
Industrie a Republicii Moldova.

ORCID: 0000-0002-0218-446X

E-mail: aurel.baiesu@usm.md

20



Seria ,,Stiinte sociale”
Stiinte juridice ISSN 1814-3199

Adrian GUZUN, student-doctorand, Facultatea de Drept, Universitatea de Stat din Moldova.
ORCID: 0009-0007-1645-3062
E-mail: guzunadrian@yahoo.com

Prezentat la 27.03.2024

21



